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บทคัดย่อ 
  

การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการ
ก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย คือ บริษัทมหาชนจ ากัดที่มี
ล าดับสูงสุด 100 บริษัทแรก จัดอันดับโดยกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ตามเกณฑ์รายได้ สินทรัพย์  ก าไร 
และตามทุนจดทะเบียน  รวบรวมข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทระหว่างปี  พ .ศ . 2558 – 
2562 จ านวน 414 ตัวอย่าง โดยใช้การวิเคราะห์ข้อมูลถดถอยเชิงพหุคูณ  (Multiple Regression 
Analysis) ตัวแปรอิสระ ได้แก่ การวางแผนภาษีซึ่งวัดจากอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง  (ETR) และ
อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) ตัวแปรตาม ได้แก่ การจัดการก าไรซึ่งวัดจากรายการ
คงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร ตามตัวแบบของ Kothari et al. (2005) ผลการศึกษาพบว่าการ
วางแผนภาษี (วัดค่าจาก TAX/ASSET) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไร นอกจากนั้นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรแตกต่างจาก
บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ผลการศึกษาในครั้งนี้ให้ข้อมูลเพ่ิมเติมในการตัดสินใจใน
การลงทุนเพ่ือให้นักลงทุนให้ความส าคัญถึงข้อมูลทางการบัญชี ในมุมมองการวางแผนภาษีมากข้ึน 

 
ค าส าคัญ : การวางแผนภาษี, การจัดการก าไร, บริษัทมหาชนจ ากัด 
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ABSTRACT 
  

The purpose of the study is to study a relationship between tax planning 
and earnings management of public limited company in Thailand. The samples 
comprise of public limited companies with the top 100 companies according to the 
Department of Business Development (DBD), which can be divided according to 
income, assets, profit and capital. The data was collected from the financial 
statements during the year 2015-2019. The samples comprise of 414 samples. 
Research hypotheses were tested by multiple regression analysis. Independent 
variable is tax planning was measured by effective tax rate (ETR) and the ratio of tax 
to total assets (TAX/ASSET). Dependent variable is earnings management used to 
estimated discretionary accruals using the Kothari et al. (2005) model. Overall, this 
study found that the tax planning had positive relationship with the earnings 
management, indicated that the company’s has a tax planning will use the policy to 
reduce corporate income tax expenses and earnings management to make the 
company's profits higher. However companies listed on the Stock Exchange of 
Thailand (SET) have higher tax planning and earnings management than companies 
non-listed on the Stock Exchange of Thailand (NON-SET). In addition, the research 
results are expected to provide additional information on investment decisions for 
investors regarding financial information from a tax planning perspective. 

 
Keywords : Tax Planning, Earnings Mamagement, Public Company Limited 
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บทที่ 1  

บทน า 
 

ที่มาและความส าคัญของปัญหา 

 

 ภาษีอากรเป็นภาระผูกพันที่ถือเป็นรายจ่ายที่มาพร้อมกับการประกอบธุรกิจ โดยที่ธุรกิจไม่

สามารถหลบหลีกได้ การเสียภาษีอากรเป็นสิ่งที่มีในทุกประเทศที่กิจการเข้าไปประกอบธุรกิจ แต่อาจ

มีบางประเทศท่ีมีการยกเว้นหรือลดอัตราภาษีเงินได้เพ่ือเป็นแรงจูงใจให้บริษัทจากทั่วโลกสนใจที่จะไป

ด าเนินธุรกิจในประเทศของตนเอง ภาษีอากรเป็นค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากผลของกฎหมายดังนั้นการ

เข้าใจเกี่ยวกับรายจ่ายภาษีอากรที่เกี่ยวกับการประกอบธุรกิจเป็นสิ่งที่ส าคัญและเป็นหน้าที่โดยตรง

ของผู้บริหารที่จะต้องกระท าเป็นอันดับแรกๆ ซึ่งในประเทศไทยภาษีเงินได้นิติบุคคลเป็นภาษีอากร

ประเภทหนึ่งที่ถูกจัดเก็บภายใต้ประมวลรัษฎากรโดยกรมสรรพากร ซึ่งจัดเก็บจากเงินได้ของบริษัท 

โดยการเสียภาษีเป็นหน้าที่พึงปฏิบัติของพลเมืองที่ดี ซึ่งเงินได้จากภาษีอากรทุกประเภทจะสามารถ

น ามาช่วยพัฒนาประเทศ ในฐานะพลเมืองที่ดีของประเทศไทยต่างมีหน้าที่ต้องเสียภาษีอากรไม่ว่าจะ

เป็นประชาชนหรือเป็นนิติบุคคล ตามบทบัญญัติในประมวลรัษฎากรของประเทศไทย รวมไปถึง

หลักเกณฑ์ต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องทางภาษี 

 ในประเทศไทย ความสัมพันธ์ส าหรับหลักเกณฑ์ทางบัญชีและด้านหลักเกณฑ์ทางภาษีมี

ความสัมพันธ์กันเป็นอย่างมาก วัตถุประสงค์อันดับแรกในการจัดท ารายงานทางการเงินจัดท าเพ่ือ

วัตถุประสงค์ทางภาษี (Ball et al., 2003) จึงเป็นต้นเหตุให้ผู้บริหารมีแรงจูงใจในการบริหารเกี่ยวกับ

รายงานทางการเงินเพ่ือให้ค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลง (Zimmermann and Goncharov, 2006) และ

เป็นสาเหตุให้บริษัทมีการวางแผนภาษีเกิดขึ้น ผู้บริหารได้น ากลยุทธ์การวางแผนภาษีมาใช้เพ่ือลด

ภาระค่าใช้จ่ายทางภาษีให้น้อยที่สุด ซึ่งกลยุทธ์การวางแผนภาษีโดยที่เจตนา เช่น ตั้งบริษัทหรือห้าง

หุ้นส่วนนิติบุคคลในเครือเดียวกันเพ่ือประกอบกิจการ การคิดดอกเบี้ยเงินกู้ยืมที่บริษัทกู้ยืมจากผู้ถือ

หุ้น กรรมการ หรือผู้เป็นหุ้นส่วน การสร้างหลักฐานในการประกอบธุรกิจให้ครบถ้วนสมบูรณ์ และ

สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ และเงื่อนไขแห่งประมวลรัษฎากร เป็นต้น รวมทั้งกลยุทธ์การวางแผนภาษี

โดยที่ไม่เจตนา เช่น การเลือกใช้นโยบายในการด าเนินธุรกิจ เพื่อท าให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลง 

ซึ่งจะส่งผลท าให้บริษัทมีก าไรสุทธิทางบัญชีและกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเพ่ิมขึ้น หาก



 
 

 

2 

บริษัทที่มีระบบบัญชีและระบบภาษีที่ดีจะท าให้บริษัทไม่ต้องเสียเบี้ยปรับเงินเพ่ิมภายหลัง

 บริษัทส่วนใหญ่ในประเทศไทยเป็นบริษัทครอบครัว มีลักษณะการถือหุ้นแบบกระจุกตัว (อร

พรรณ ใบดีน, 2558) ท าให้ผู้บริหารมีอ านาจในการเลือกรูปแบบการบริหารงานและเลือกนโยบาย

บัญชี ตลอดจนข้อมูลที่จะน าเสนอต่อบุคคลภายนอก จึงเป็นแรงจูงใจให้ผู้บริหารมีการจัดการก าไรโดย

การเลือกใช้นโยบายทางการบัญชี ที่ใช้เทคนิคในการค านวณตัวเลขก าไรให้เพ่ิมข้ึนหรือลดลง ตามดุลย

พินิจที่ผู้บริหารต้องการ รวมถึงหลักเกณฑ์ทางบัญชีและหลักเกณฑ์ทางภาษีของประเทศไทยนั้นมี

ความสัมพันธ์กันอย่างมาก ท าให้ผู้บริหารเลือกใช้นโยบายบัญชีเช่นเดียวกันกับนโยบายภาษี เพราะ

ภาษีเป็นต้นทุนที่มาพร้อมกับการประกอบธุรกิจที่ผู้บริหารต้องการลดต้นทุนนี้ลงเพ่ือให้บริษัทมีก าไรที่

เพ่ิมขึ้น (Lanis and Richardson, 2011) ดังนั้นการวางแผนภาษีจึงมีผลกระทบต่อการจัดการก าไร  

โดยผู้บริหารท าการวางแผนภาษีเพ่ือท าให้ก าไรทางภาษีลดลง (เสียภาษีน้อย) ก็จะส่งผลต่อก าไรสุทธิ

ทางบัญชีที่เพ่ิมข้ึนด้วย  อีกท้ังผลตอบแทนของผู้บริหารขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานของบริษัท ซึ่งก็คือ

ก าไรสุทธิทางบัญชี ที่สอดคล้องกับทฤษฎีการบัญชี เชิงบวก (Positive Accounting Theory)  

เพราะฉะนั้นผู้บริหารจึงท าการวางแผนภาษีเพ่ือให้ก าไรทางภาษีลดลง  แต่มีก าไรสุทธิทางบัญชี

เพ่ิมขึ้น  อย่างไรก็ตามผลของงานวิจัยในอดีต พบว่า การวางแผนภาษีมีผลกระทบเชิงบวก เชิงลบ 

และไม่มีผลกระทบหรือไม่สามารถสรุปทิศทางของผลกระทบได้ต่อการจัดการก าไร  

 งานวิจัยที่ได้ข้อสรุปว่าการวางแผนภาษีมีผลกระทบเชิงบวกต่อการจัดการก าไร ได้แก่ 

Yinand Cheng (2004), Wijayaand Martani (2011), Lanisand Richardson (2011), Watrin et 

al. (2014), mi Ji (2016), Li et al. (2016) ได้สรุปว่าการวางแผนภาษีมีผลต่อการจัดการก าไรที่

ด าเนินงานโดยบริษัทในทิศทางบวก เนื่องจากบริษัทท่ีมีการวางแผนภาษีท าให้ค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลง

และบริษัทมีการจัดการก าไรขึ้นเพ่ือใช้ประโยชน์จากการวางแผนภาษี ซึ่งต่างจาก Warsono ( 2017), 

Ifadaand Wulandari (2015) ที่สรุปว่าการวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร 

และ Sulistianingsih (2019), Mulatsih et al. (2019), Salah (2019) ที่สรุปว่าการวางแผนภาษีไม่

มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร หรือไม่สามารถสรุปทิศทางของอิทธิพลได้อย่างชัดเจน ซึ่งผลวิจัย

ดังกล่าวยังคงมีความขัดแย้งกันและแรงจูงใจทางด้านภาษีเป็นเหตุผลในการจัดการก าไรใน

ต่างประเทศ (Parfet, 2000) แต่ปรากฏการณ์ดังกล่าวยังไม่เป็นที่ประจักษ์ต่อกรณีศึกษาของประเทศ

ไทย ซึ่งเป็นประเด็นที่น่าสนใจว่าการวางแผนภาษีมีผลกระทบต่อการจัดการก าไรหรือไม่ อีกทั้ง

หน่วยงานรัฐบาลในประเทศไทย ได้มีนโยบายส่งเสริมให้บริษัทมหาชนจ ากัดเข้าจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ โดยจูงใจให้สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ทางภาษี เช่น เงินปันผลที่ได้รับยกเว้นทั้งจ านวนหรือ
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บางส่วนและมาตรการภาษีเพ่ือสนับสนุนการปรับโครงสร้างของกิจการ เป็นต้น แต่อย่างไรก็ตามยังมี

บริษัทมหาชนส่วนหนึ่งที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งอาจมีสาเหตุมาจากไม่สามารถปฏิบัติ

ตามกฎระเบียบของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจนไม่ต้องการเปิดเผยข้อมูลให้แก่

สาธารณะชนทราบ ดังนั้นประเด็นดังกล่าวจึงเป็นประเด็นที่น่าสนใจว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ (SET) และบริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (NON-SET) นั้นมีการวางแผนภาษี

และการจัดการก าไรมีความแตกต่างกันหรือไม่ ดังนั้นค าถามดังกล่าว จึงเป็นประเด็นที่น่าสนใจใน

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดใน

ประเทศไทย 

 

ค าถามงานวิจัย 

 

 1. การวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย

หรือไม่อย่างไร 

 2. การวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแ์ละบริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แตกต่างกันหรือไม่อย่างไร 

 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

 

 1. ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัด

ในประเทศไทย 

 2. ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัด

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
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ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

 

ประโยชน์เชิงวิชาการ 

1. ทราบถึงความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชน

จ ากัดในประเทศไทย 

2. ทราบถึงความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชน

จ ากดัที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

 

ประโยชน์ในการประยุกต์ใช้ 

1. เพ่ือเป็นประโยชน์ต่อบริษัทให้บริษัทเห็นถึงความส าคัญของการวางแผนภาษีของกิจการ 

เพ่ือเป็นแนวทางให้ผู้บริหารขององค์กรใช้การวางแผนและออกแบบการแผนการด าเนินงานของ

กิจการในอนาคต และช่วยองค์กรในการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลให้มีประสิทธิภาพดียิ่งขึ้นและก าไร

ของกิจการมีคุณภาพยิ่งข้ึน 

2. เป็นข้อมูลให้แก่ผู้ถือหุ้น หรือ นักลงทุน ผู้มีส่วนได้เสีย และผู้สนใจสามารถทราบถึง

ประสิทธิภาพของบริษัทท่ีมีการวางแผนภาษแีละการจัดการก าไร  

 

ขอบเขตและข้อจ ากัดของการวิจัย 

 

การศึกษาวิจัยครั้งนี้ ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของ

บริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย โดยมีขอบเขตและข้อจ ากัดงานวิจัยคือ 

 

1. ขอบเขตด้านเนื้อหา 

แหล่งข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ได้จากรายงานทางการเงินของบริษัท เช่น งบการเงิน 

รายงานประจ าปี รวมถึงข้อมูลอ่ืน ๆ จากเว็บไซด์กรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับตัว

แปรทั้งหมดที่ใช้ในการศึกษานี้จะเป็นข้อมูลของปี พ.ศ.2558 - พ.ศ.2562 รวมรอบระยะเวลาบัญชี

ทั้งสิ้น 5 ปี 
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2. ขอบเขตด้านประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

ประชากรที่ใช้ในการวิจัย 

 ประชากรที่ใช้การศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย ข้อมูล ณ วันที่ 12 

มิถุนายน พ.ศ. 2562 จ านวน 1,248 บริษัท ซึ่งเป็นข้อมูลปี พ.ศ.2561 (กรมพัฒนาธุรกิจการค้า, 

2562) 

กลุ่มตัวอย่างท่ีใช้ในงานวิจัย 

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในกรมพัฒนาธุรกิจ

การค้า 100 อันดับแรก ตามเกณฑ์การแบ่งของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยแบ่งข้อมูลออกเป็น เรียง

ตามรายได้ เรียงตามสินทรัพย์ เรียงตามก าไร เรียงตามทุนจดทะเบียน โดยศึกษาในทุกกลุ่ม

อุตสาหกรรม ยกเว้นบริษัทที่อยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมทางการเงินที่ประกอบไปด้วย กลุ่มเงินทุน

หลักทรัพย์ (Finance and Securities) กลุ่มธนาคาร (Banking) และกลุ่มประกันชีวิตและประกันภัย 

(Insurance) เนื่องจากกลุ่มธุรกิจการเงินมีข้อบังคับที่ต้องปฏิบัติตามหน่วยงานก ากับดูแลอ่ืนก าหนด 

เช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย รวมถึงกลุ่มธุรกิจดังกล่าวมีสินทรัพย์และหนี้สินระยะยาวที่แตกต่างจาก

กลุ่มธุรกิจอ่ืน ๆ ซึ่งมีผลต่ออัตราส่วนทางการเงินและตัวเลขที่ใช้ในการวิเคราะห์ และกลุ่มกองทุนและ

ธุรกิจขนาดกลาง (MAI) เนื่องจากกลุ่มบริษัทเหล่านี้ต้องปฏิบัติตามข้อบังคับที่ต้องปฏิบัติตาม

หน่วยงานเฉพาะที่เก่ียวข้องและก ากับดูแลอื่นก าหนด  

 

นิยามศัพท์ 

  

การวางแผนภาษี (Tax Planning) หมายถึง แนวทางการปฏิบัติงานในอนาคตเกี่ยวกับ

รายการทางการเงิน โดยมุ่งเน้นให้การเสียภาษีอากรมีความถูกต้องครบถ้วนตามหลักเกณฑ์วิธี การ 

และให้ผลจ านวนภาษีอากรที่ต้องช าระเป็นจ านวนที่น้อยที่สุด ซึ่งรวมถึงการหลบหลีกภาษี (Tax 

Avoidance) ที่ใช้ช่องโหว่ของกฎหมายด้วย 

การจัดการก าไร (Earnings Management) หมายถึง กระบวนการในการปรับแต่งตัวเลข

ทางบัญชีในรายงานทางการเงินให้เป็นไปตามที่ผู้บริหารต้องการหรือเพ่ือให้แสดงผลการด าเนินงาน

ตามที่กิจการต้องการ โดยเลือกใช้นโยบายบัญชีที่แตกต่างกัน หรือการเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชี

ใหม่ เป็นต้น ส่วนแรงจูงใจในการจัดการก าไร เกิดจากผู้บริหารต้องการดึงดูดความสนใจของนักลงทุน

และสร้างความมั่นคงให้กับกิจการ โดยสะท้อนผลการด าเนินงานออกมาในงบการเงิน 
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บริษัทมหาชนจ ากัด (Public Company Limited) หมายถึง บริษัทที่สามารถน าหุ้น

จ านวนหนึ่งของบริษัทออกจ าหน่ายต่อประชาชนทั่วไป โดยผู้ถือหุ้นมีความรับผิดชอบจ ากัดซึ่งไม่เกิน

จ านวนเงินค่าหุ้นที่ต้องช าระ โดยแบ่งออกเป็น 2 ประเภท ได้แก่ 

 1.บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  (Listed Company in the Stock 

Exchange of Thailand) หมายถึง บริษัทประเภทซึ่งตั้งขึ้นด้วยประสงค์ที่จะเสนอขายหุ้นต่อ

ประชาชน โดยผู้ถือหุ้นมีความรับผิดจ ากัดไม่เกินจ านวนเงินค่าหุ้นที่ต้องช าระ และบริษัทดังกล่าวได้

ระบุความ ประสงค์เช่นนั้นไว้ในหนังสือบริคณห์สนธิ 

  2.บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Non Listed Company in the 

Stock Exchange of Thailand) หมายถึง ส่วนที่เหลือของบริษัทมหาชนจ ากัด หลังหักบริษัทจด

ทะเบียนฯ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

 

7 

บทที่ 2 

งานวิจัยและเอกสารที่เกี่ยวข้อง 
 

ในการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษี  (Tax Planning) และการจัดการก าไร
(Earnings Management) ของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย บทนี้จะสรุปแนวคิดและทฤษฎีที่
ส าคัญจะประกอบด้วยส่วนต่าง ๆ รวมถึงเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง เพ่ือน าไปใช้ในการพัฒนา
สมมติฐานที่ต้องการของการทดสอบในวิทยานิพนธ์นี้ และเป็นแนวทางในการก าหนดระเบียบวิธีวิจัย
ต่อไปนี้ 

 1. แนวคิดทฤษฎีที่เก่ียวข้อง 
 2. แนวคิดเก่ียวกับการวางแผนภาษี 
 3. แนวคิดเก่ียวกับการจัดการก าไร 
 4. แนวคิดเก่ียวกับเกณฑ์คงค้าง 
 5. งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 6. กรอบแนวคิดในงานวิจัย 

  

แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 

 

ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) 

 ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) โดย Freeman (1984) กล่าวว่า ผู้มีส่วนได้

เสีย หมายถึง กลุ่มหรือบุคคลผู้ซึ่งได้รับผลกระทบจากความส าเร็จของบริษัท ซึ่งจากทฤษฎีดังกล่าว

อธิบายถึงหลักจริยธรรมสากลแบบเดิม ๆ ไม่มีความสอดคล้องกับสถานการณ์และประสิทธิภาพในการ

บริหารของบริษัท จึงท าให้สังคมมีการเรียกร้องความรับผิดชอบจากการด าเนินงานของบริษัทต่อสังคม

และสิ่งแวดล้อม จากการศึกษาของ Erle (2008) เนื่องจากการเสียภาษีโดยถูกต้องถือเป็นการ

รับผิดชอบต่อสังคมอย่างหนึ่งในฐานะที่บริษัทเป็นส่วนหนึ่งของสังคมและถือเป็นปัจจัยการก ากับดูแล

กิจการที่ดีที่มีอิทธิพลต่อการตัดสินใจในการท าธุรกรรมที่ส าคัญ เช่น การควบรวมกิจการและการซื้อ

กิจการผลเสียหายด้านชื่อเสียงจากความผิดพลาดในการประเมินภาษีจะท าให้มีต้นทุนเกิดขึ้นซึ่งไม่

สามารถประมาณได้ ดังนั้นผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder) จึงต้องการทราบข้อมูลเกี่ยวกับการจัดการ
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ความเสี่ยงด้านภาษีในระยะยาว และคณะกรรมการต้องให้ความมั่นใจว่าประเด็นเรื่องภาษีได้น าเข้าสู่

การปฏิบัติงานทั่วทั้งองค์กรแล้ว 

 

ทฤษฎีทางเลือก (Trade off Theory) 

 ทฤษฎีทางเลือก (Trade off Theory) ค านึงถึงต้นทุนทางการเงินและผลประโยชน์ทางภาษี

ที่เกิดขึ้นจากการก่อหนี้เป็นหลัก อีกทั้งได้อธิบายถึงโครงสร้างสินทรัพย์ของกิจการและก าหนดระดับ

โครงสร้างเงินทุนที่เหมาะสม ซึ่งมีแนวคิดจากการที่ผู้บริหารน ากลยุทธ์ในการวางแผนภาษีมาใช้เพื่อลด

ภาระค่าใช้จ่ายทางภาษี โดยกิจการต้องเลือกระหว่างประโยชน์ของหนี้สิน (ประโยชน์จากภาษี) กับ

อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นและมีต้นทุนของการล้มละลายที่เพ่ิมขึ้น โดยได้มีงานศึกษาของ Modiglianiand 

Miller (1963) อธิบายถึงต้นทุนที่เสียไปกับผลประโยชน์ที่ได้รับ (Cost vs. Benefit) โดยการเลือกใช้

วิธีทางการเงิน เช่น การเลือกแหล่งเงินทุน เช่น การก่อหนี้ (ดอกเบี้ยจ่าย) สามารถน ามาถือเป็น

รายจ่ายทางภาษีได้ ขณะที่การเลือกการเพ่ิมทุนจากผู้ถือหุ้น (เงินปันผลจ่าย) ไม่สามารถน ามาเป็น

รายจ่ายในทางภาษีได้ อย่างไรก็ตามถ้าบริษัทเลือกใช้วิธีการก่อหนี้จ านวนมากอาจน าไปสู่การ

ล้มละลายได้ เช่นกัน ซึ่งสอดคล้องกับ Myers (1977) อธิบายถึงการก่อหนี้เป็นจ านวนมากขึ้นเรื่อย ๆ

จะท าให้ได้รับประโยชน์ในทางภาษี แต่บริษัทจะต้องเผชิญกับภาวะกดดันทางการเงิน (Financial 

Distress Cost) หรือ Bankruptcy cost โดยการที่สร้างหนี้จ านวนมากเท่าไหร่ต้นทุนส่วนนี้ก็จะเพ่ิม

มากขึ้นด้วยเช่นกันและท าให้ประโยชน์ที่จะได้รับจากภาษีนั้นหมดไปและมีผลท าให้มูลค่าของกิจการที่

ควรจะได้รับนั้นลดลงในความเป็นจริงกิจการส่วนใหญ่ที่มีความสามารถในการท าก าไรที่สูงจะมีสัดส่วน

ของหนี้สินที่ต่ า ซึ่งขัดแย้งกับหลักการของทฤษฎีการพิจารณาต้นทุนและผลประโยชน์ที่เกิดขึ้นจาก

การจัดหาเงินทุนจากส่วนของหนี้ (Trade-off Theory) โดยหากกิจการมีความสามารถในการท าก าไร

ที่สูงกิจการมีแนวโน้มที่จะก่อหนี้ในสัดส่วนที่สูง เพ่ือจะได้รับผลประโยชน์การลดหย่อนทางภาษีที่

เพ่ิมข้ึน (ศิริวดี ประศาสตร์อินทาระ, 2553) 

 

ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory)    

ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory)  โดย Jensenand Meckling (1976) กล่าวว่า ทฤษฎี

ตัวแทน (Agency Conflict) เป็นการอธิบายถึงความสัมพันธ์ที่เกิดขึ้นภายใต้สัญญาระหว่างบุคคลหรือ

กลุ่มบุคคลที่เกี่ยวข้องเป็น 2 ฝ่ายคือ ที่เป็นตัวการ (Principal) ในการแสวงหาประโยชน์สูงสุดจากการ

ลงทุน โดยการว่าจ้างตัวแทน (Agent) ให้ด าเนินการบริหารจัดการแทนตนเอง และในขณะเดียวกันก็
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พยายามควบคุมไม่ให้ตัวแทนด าเนินการที่ไม่เหมาะสม ดังนั้นตัวการจึงต้องให้ผลตอบแทนที่สามารถ

จูงใจตัวแทนได้ มิฉะนั้นอาจก่อให้เกิดปัญหาความขัดแย้งทางผลประโยชน์  (Conflict of Interest)

เนื่องจากตัวแทนหรือฝ่ายบริหารพยายามสร้างมูลค่าสูงสุดให้ตัวการ ก็ต่อเมื่อพิจารณาแล้วเห็นว่าการ

กระท านั้นเอ้ือประโยชน์ให้กับตัวเองหรือเกิดดุลภาพในผลตอบแทนที่ทั้งสองฝ่ายจะได้รับตามสัญญา 

มิฉะนั้นอาจเป็นไปได้ที่ตัวแทนจะปกปิด ซ่อนเร้นข้อมูล หลีกเลี่ยงความรับผิดชอบ และกระท าการที่

ผิดต่อศีลธรรม  

ในงานวิจัยเรื่องนี้ใช้ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory)  อธิบายถึงความสัมพันธ์ระหว่างบุคคล

สองฝ่าย คือตัวการ (Principal) และตัวแทน (Agent) โดยทฤษฎีดังกล่าวมุ่งเน้นให้ตัวแทน (Agent) 

ให้ความส าคัญกับการแสดงความรับผิดชอบต่อผู้ถือหุ้น (Shareholders) หรือตัวการ (Principal) ซึ่ง

มีบทบาทเป็นเจ้าของธุรกิจและได้รับผลประโยชน์จากการลงทุนรวมถึงความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้นจาก

การลงทุนในบริษัท ดังนั้นพฤติกรรมของผู้บริหารเลือกใช้นโยบายทางการบัญชีที่มุ่งเน้นให้เกิดก าไร

สูงสุด เพ่ือสร้างความมั่นคงให้แก่บริษัท ซึ่งจากการแยกความเป็นเจ้าของและการบริหารออกจากกัน

นั้นท าให้เกิดปัญหาตัวแทน (Agency Problem) โดยผู้บริหารเลือกใช้นโยบายเพ่ือช่วยสร้างประโยชน์

ให้แก่ตนเอง เนื่องจากรายได้ของผู้บริหารจะอยู่ในรูปของค่าตอบแทน เช่น การขึ้นเงินเดือนและการ

จ่ายโบนัส ก็ต่อเมื่อผู้ถือหุ้นมีความพึงพอใจต่อผลการด าเนินงานขององค์กรจากการท างานของ

ผู้บริหาร ดังนั้นจึงเป็นเหตุผลให้ผู้บริหารหาแนวทางในการสร้างมูลค่าสูงสุดให้กับบริษัทผ่านการ

วางแผนภาษีและการจัดการก าไรสอดคล้องกับทฤษฎีทางเลือก (Trade off Theory) ในการอธิบาย

ถึงต้นทุนที่เกี่ยวข้องกับการวางแผนภาษี เช่น ค่าที่ปรึกษาด้านภาษี ค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างใน

การด าเนินงาน ต้นทุนจากการเสียชื่อเสียงของบริษัทหากมีข่าวการกระท าความผิดโดยอาจเสียเบี้ย

ปรับเงินเพ่ิม หากเจ้าหน้าที่ของรัฐตรวจสอบพบว่ามีความผิดจากการวางแผนภาษีและต้นทุนตัวแทน 

(Agency Cost) โดยผู้บริหาร (ตัวแทน) จะใช้การวางแผนภาษีเป็นเครื่องมือในการส่งเสริมกิจกรรม

ต่าง ๆ โดยพยายามลดก าไรทางภาษีเพ่ือให้เสียภาษีน้อยลงและอาจมีการจัดการก าไรเพ่ือให้ตนเอง

ได้รับค่าตอบแทนที่เพ่ิมขึ้น และใช้ทฤษฎีผู้มีส่วนได้เสีย (Stakeholder Theory) ในการอธิบายถึง

บริษัทค านึงถึงผู้มีส่วนได้เสีย บริษัทจะมีการก ากับดูแลกิจการที่ดีเพ่ือลดความเสี่ยงจากการลงทุนที่

เกิดจากการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร รวมถึงการวางแผนภาษีมีอิทธิพลต่อการจัดการก าไร

เนื่องจากหลักเกณฑ์ทางบัญชีและหลักการทางภาษี ท าให้ผู้บริหารใช้โอกาสนี้ในการลดก าไรทางภาษี

และบริหารก าไรทางบัญชีเพ่ิมขึ้นโดยรับรู้รายการในรอบระยะเวลาบัญชีเดียวกัน (Dhaliwal et al., 
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2004) ตัวอย่างเช่น ค่ารับรองในทางบัญชีไม่จ ากัดจ านวณ ขณะที่ทางภาษีเป็นรายจ่ายได้ไม่เกินร้อย

ละ 0.3 ค่าปรับทางภาษีเป็นรายจ่ายทางบัญชี แต่ทางภาษีถือเป็นรายจ่ายไม่ได้ เป็นต้น 

 

แนวคิดเกี่ยวกับการวางแผนภาษี 

 

 การวางแผนภาษีสามารถช่วยให้บริษัทใช้สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ทางภาษีได้สูงสุด เช่น การคิด

ค่าเสื่อมราคา การจ าหน่ายหนี้สูญ เป็นต้น โดยบริษัทที่มีการวางแผนภาษีอย่างถูกต้อง สามารถใช้

สิทธิประโยชน์ทางภาษีเพ่ือให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางภาษีที่ลดลง ซึ่งส่งผลให้ต้นทุนในการด าเนินงาน

ของบริษัทลดลงไปด้วย ขณะที่บริษัทมีการวางแผนภาษีที่ผิดพลาด จะท าให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางภาษี

ที่เพ่ิมขึ้น รวมถึงมีเบี้ยปรับเงินเพ่ิมหากเจ้าหน้าที่ของหน่วยงานรัฐตรวจพบการกระท าความผิด และ

เป็นข่าวจนท าให้บริษัทเสียชื่อเสียงไปด้วย 

 สุเทพ พงษ์พิทักษ์ (2557) กล่าวว่า การวางแผนภาษีอากร หมายถึง การก าหนดแนวทางการ

ปฏิบัติที่ เพ่ือการปฏิบัติในอนาคตเกี่ยวกับรายการทางการเงิน (Financial Transactions) ที่เกี่ยวข้อง

กับรายการทางภาษีอากร มุ่งเน้นที่จะแก้ไขปัญหาทางภาษีอากรที่เกิดขึ้นในอดีตและด ารงอยู่ใน

ปัจจุบันและป้องกันปัญหาทางภาษีอากรที่จะเกิดขึ้นในอนาคต โดยการด าเนินให้การปฏิบัติการทาง

ภาษีอากรและเสียภาษีอากรขององค์กรเป็นไปโดยถูกต้อง และครบถ้วนตามหลักเกณฑ์ วิธีการ และ

เงื่อนไขที่กฎหมายภาษีอากรก าหนด โดยภาษีอากรที่ต้องเสียเป็นจ านวนน้อยที่สุดหรือประหยัดที่สุด 

รวมทั้งใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีอากรสูงสุด ทั้งนี้โดยไม่อาศัยการทุจริตหลีกเลี่ยงภาษีอากรไม่ว่ากรณี

ใด 

ชัยสิทธิ์ ตราชูธรรม (2558) กล่าวว่า การวางแผนภาษีอากร หมายถึง การเตรียมการเพ่ือเสีย

ภาษีให้ถูกต้องครบถ้วนอันเป็นเรื่องของการบริหารจัดการภาษีอากร (Tax Management) และการ

ประหยัดภาษีโดยชอบด้วยกฎหมายอันเป็นเรื่องของการหลบหลีกภาษี (Tax Avoidance) 

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. (2558) ให้ค านิยามการวางแผนภาษีอากร หมายถึง การ

เตรียมการเพ่ือเสียภาษีให้ถูกต้องครบถ้วน ในฐานะพลเมืองดีและใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีต่าง ๆ ที่

กฎหมายก าหนดเพ่ือบรรเทาภาระภาษีให้น้อยลง ไม่ต้องเสียภาษีมากจนเกินไปและไม่ต้องช าระภาษี

เพ่ิมหรือเสียเบี้ยปรับ 

Dyreng et al. (2008) ได้ให้ค านิยามของการวางแผนภาษี (Tax Planning: TP) ว่าเป็น

กิจกรรมที่เกิดจากกลยุทธ์ทางภาษีซึ่งท าให้ค่าใช้จ่ายภาษีทั้งลดลงและส่งผลต่อก าไรทางบัญชี ทั้งที่
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เจตนาซึ่งเป็นผลกระทบทางตรง (First-order Effect) เช่น การใช้วิธีการตั้งราคาโอน (Transfer 

Pricing) ในกลุ่มธุรกิจในเครือเดียวกัน หรือการตั้งบริษัทสาขาในประเทศที่เป็นดินแดนหลบเลี่ยงภาษี 

(Tax Haven) เป็นต้น หรือไม่มีเจตนาซึ่งเป็นผลกระทบทางอ้อม (Second-order Effect) เช่น การ

จ่ายค่าใช้จ่ายในการฝึกอบรมพนักงาน การปรับเปลี่ยนทรัพย์สินที่มีผลต่อการประหยัดพลังงาน เป็น

ต้น 

Lanisand Richardson (2011) การวางแผนภาษีอากร หมายถึง การบริหารจัดการให้เกิด

รายได้ที่ต้องเสียภาษีน้อยลงซึ่งการวางแผนภาษีนั้นจะเป็นการบริหารจัดการใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษี

ต่าง ๆ เพ่ือให้บริษัทจ่ายภาษีน้อยลง 

ดังนั้นผู้วิจัยจึงให้ความหมาย การวางแผนภาษี หมายถึง แนวทางการปฏิบัติงานในอนาคต

เกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เกี่ยวข้องกับภาษีอากร โดยมุ่งเน้นให้การเสียภาษีอากรมีความถูกต้อง

ครบถ้วนตามหลักเกณฑ์วิธีการ และให้ผลจ านวนภาษีอากรที่ต้องช าระเป็นจ านวนที่น้อยที่สุด ซึ่ง

รวมถึงการหลบหลีกภาษี (Tax Avoidance) ที่ใช้ช่องโหว่ของกฎหมายด้วย 

 

 การหลบหลีกภาษี (Tax Avoidance) และ การหนีภาษี (Tax Evasion)  

การหลบหลีกภาษี (Tax Avoidance) หมายถึง การเสียภาษีอากรที่ถูกต้องตามกฎหมาย 

โดยอาศัยช่องโหว่ของกฎหมาย (Loop Hope) เพ่ือท าให้ไม่ต้องเสียภาษี หรือเสียภาษีน้อยลงก็ถือ

เป็นการเปิดโอกาสให้หลบหลีกหรือหลีกเลี่ยงได้ หรือฉ้อฉล (Fraud) เช่น ภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่าย โดย

การใช้ภาษีเงินได้ถูกหัก ณ ที่จ่ายเพ่ือหักลดการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลครึ่งปี และประจ าปี หรือการ

เลื่อนจุดการจ่ายช าระเงินได้ เป็นต้น (ชัยสิทธิ์ ตราชูธรรม, 2559) 

การหนีภาษี (Tax Evasion) หมายถึงการไม่เสียภาษี ซึ่งเป็นความผิดตามกฎหมายภาษีอากร 

อาจโดยเจตนาทุจริตหรือไม่ก็ได้การหนีภาษีอาจเกิดจากสาเหตุการมีโครงสร้างระบบภาษีอากรที่ไม่มี

ประสิทธิภาพ หรือการปฏิบัติหน้าที่ของเจ้าหน้าที่ภาษีอากรหย่อนประสิทธิภาพ หรือการร่วมกระท า

ทุจริตของเจ้าหน้าที่ภาษีอากร เช่น ผู้เสียภาษีมีเงินได้ที่จะต้องเสียภาษี 10 ล้านบาท แต่ยื่นรายการ

และเสียภาษีโดยแสดงว่ามีเงินได้เพียง 1 ล้านบาท นอกจากผู้เสียภาษีจะต้องถูกเจ้าพนักงานประเมิน

เรียกเก็บภาษีเพ่ิมเติมพร้อมดอกเบี้ยปรับและเงินเพ่ิมอันเป็นโทษทางแพ่งแล้ว ผู้เสียภาษียังมีความผิด

ทางอาญาฐานหลีกเลี่ยงการเสียภาษีตามประมวลรัษฎากร มาตรา 37 โดยมีโทษจ าคุกตั้งแต่ 3 เดือน

ถึง 7 ปี และปรับตั้งแต่ 2,000 บาทถึง 200,000 บาท (ชัยสิทธิ์ ตราชูธรรม, 2558) 
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 จากการงานวิจัยในอดีตจะนิยมวัดค่าจากอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (Effective Tax Rate: 

ETR) โดยพบว่า ถ้ามีอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริงต่ าจะถือว่ามีการวางแผนภาษี (Dyreng et al., 2008) 

และการวางแผนภาษีโดยใช้อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) โดยพบว่า ถ้าค่า 

(TAX/ASSET) มีค่าต่ าแสดงว่ามีการวางแผนภาษีในระดับสูง (ธัญพร  ตันติยวรงค์., 2552) 

ในการวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยเลือกใช้การวัดค่าการวางแผนภาษีที่ครอบคลุมทั้ง 2 ส่วน คือ อัตรา

ภาษีเงินได้ที่แท้จริง (Effective Tax Rate: ETR) และ อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET)  

 

 วัตถุประสงค์ของการวางแผนภาษี 

1.ป้องกันมิให้เกิดการเสียภาษีอากรผิดพลาด โดยจะต้องศึกษาค าพิพากษา และหนังสือตอบ

ข้อหารือของกรมสรรพากรประกอบการวางแผนภาษีอากรอย่างรัดกุมครบถ้วน สมบูรณ์ และท าให้

กิจการเสียภาษีอากรโดยประหยัดและถูกต้อง  

2.ช่วยท าให้ไม่ต้องเสียภาษีอากรหรือเสียภาษีน้อยลงโดยไม่ผิดกฎหมาย  

3.ช่วยลดต้นทุนการด าเนินกิจกรรมหรือเพ่ิมก าไรโดยการใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีอากร(Tax 

Incentive) เช่น การใช้สิทธิประโยชน์จากการได้รับการส่งเสริมการลงทุนจากรัฐบาล เป็นต้น 

4.ช่วยท าให้ผู้ประกอบการทราบต้นทุนที่ชัดเจนอันท าให้ผู้ประกอบการสามารถก าหนดราคา

สินค้าหรือค่าบริการได้ถูกต้องและตั้งราคาต่ าลงหรือไม่สูงเพ่ือแข่งขันกับผู้ประกอบการอ่ืนได้และมี

ความเข้าใจในแต่ละรูปแบบของธุรกิจ ซึ่งแต่ละรูปแบบจะมีหลักเกณฑ์หรือข้อก าหนดในทางภาษี

ต่างกัน 

5.ช่วยท าให้ผู้เสียภาษีไม่ต้องกังวลกับการถูกตรวจสอบและประเมินภาษีจากเจ้าพนักงาน

ประเมิน และเสียเบี้ยปรับ 

 

 แรงจูงใจในการวางแผนภาษี 

 เนื่องจากตามประมวลรัษฎากร มาตรา 39 ประกอบ มาตรา 68 และมาตรา 69 แห่ง

ประมวลรัษฎากร ผู้มีหน้าที่เสียภาษีตามที่กฎหมายก าหนดคือ บริษัทหรือห้างหุ้นส่วนนิติบุคคล และ

ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ หรือบริษัทมหาชนจ ากัดตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน 

พ.ศ.2535 ดังนั้น ทุกบริษัทจึงควรมีความรู้เกี่ยวกับภาษีอากร คือ รู้ว่าต้องเสียภาษีอากรหรือไม่? หาก

ต้องเสียภาษีอากรจะต้องเสียจากฐานภาษีอะไร? เสียในอัตราเท่าไหร่? หากมีปัญหาข้อพิพาทเกิดขึ้น

ระหว่างกรมสรรพากรกับผู้เสียภาษีจะมีวิธีการหาข้อยุติที่ถูกต้องตามกฎหมายอย่างไร? และหากผู้เสีย
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ภาษีไม่เสียภาษีหรือเสียภาษีไม่ถูกต้องครบถ้วนจะได้รับโทษอย่างไร? แต่หากผู้เสียภาษีมีความรู้

เกี่ยวกับภาษียังไม่เพียงพอ จะต้องมีการวางแผนภาษีเพราะการวางแผนภาษีนอกจากจะช่วยท าให้เสีย

ภาษีได้ถูกต้องครบถ้วนแล้ว ยังช่วยท าให้เสียภาษีน้อยลง และอาจช่วยท าให้ไม่ต้องเสียภาษีหรือเบี้ย

ปรับเงินเพิ่ม (ชัยสิทธิ์ ตราชูธรรม, 2559) 

 

 ความแตกต่างระหว่างหลักทางบัญชีและหลักทางภาษี 

 ความแตกต่างระหว่างมาตรฐานการบัญชีและหลักการทางภาษี จะท าให้บริษัทสามารถเพ่ิม

รายการรายได้ทางบัญชีและลดรายการรายได้ทางภาษีในรอบระยะเวลาบัญชีเดียวกันได้ ถ้าหาก

บริษัทจะสามารถท าอย่างนั้นได้ ขึ้นอยู่กับสภาพแวดล้อมของบริษัทว่าจะสามารถเอ้ืออ านวยให้

ผู้บริหารใช้ดุลพินิจในการตัดสินใจเกี่ยวกับรายงานทางการเงินและภาษีได้หรือไม่ (Frank et al., 

2009) ความแตกต่างระหว่างมาตรฐานการบัญชีและหลักการทางภาษีที่เพ่ิมช่องว่างมากขึ้น อาจเป็น

การเปิดโอกาสให้ผู้บริหารใช้สิ่งช่องว่างเหล่านี้ท าให้ก าไรทางด้านบัญชีสูงขึ้นโดยไม่กระทบต่อก าไร

ทางด้านภาษี (Phillips et al., 2003) 

 

ตัววัดค่าการวางแผนภาษีจะกระทบต่อก าไรทางบัญชี 

การวางแผนภาษีจะกระทบต่อก าไรทางบัญชีสามารถแบ่งตัววัดค่าการวางแผนภาษีออกเป็น 

2 ประเภท คือ  

1. ท าให้ก าไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกับก าไรทางบัญชี (Book-tax Nonconforming 

Tax Planning) การวางแผนภาษีที่ท าให้ค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลงก าไรสุทธิทางบัญชีจะเพ่ิมขึ้ นและ

กระแสเงินสดจะเพ่ิมขึ้นด้วย สามารถวัดระดับการวางแผนภาษีโดยใช้ อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง 

Effective Tax Rate (ETR) และความแตกต่างระหว่างก าไรทางบัญชีและก าไรทางภาษี Book-Tax 

Differences (BTDs) จากงานวิจัยในอดีต Dyreng et al. (2008) พบว่า บริษัทที่มีการวางแผนภาษี

มาก จะมีค่า ETR ต่ า ถ้าน าค่า ETR มาเปรียบเทียบกับอัตราภาษีที่กฎหมายก าหนด คืออัตราร้อยละ 

20 สามารถวัดระดับการหลบหลีกภาษี (Tax Avoidance) โดยการตั้งสมมติฐานว่าหากผู้บริหาร

ต้องการลดค่าใช้จ่ายทางภาษี และในขณะเดียวกันต้องการรายได้ทางบัญชีเพ่ิมข้ึน ดังนั้นค่า ETR ที่ได้

จะมีค่าต่ ากว่าอัตราภาษีที่กฎหมายก าหนด โดยค่า ETR สามารถใช้เป็นเครื่องมือเพ่ือวิเคราะห์การ

บริหารจัดการนโยบายทางภาษีว่าเป็นอย่างไร มีความผิดปกติจนเป็นการหนีภาษีอากร (Tax 

Evasion) โดยการทุจริตหรือผิดกฎหมายหรือไม่  
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2. ท าให้ก าไรทางบัญชีและก าไรทางภาษีลดลง (Book-Tax Conforming Tax Planning) 

การวางแผนภาษีที่มีลักษณะนี้จะท าให้ก าไรทางบัญชีและก าไรทางภาษีลดลง สามารถวัดระดับการ

วางแผนภาษี โดยใช้  อัตราส่วนภาษีต่อกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน (TAX/CFO) 

(Zimmerman, 1983) โดยการใช้กระแสเงินสดเป็นฐานในการค านวณนั้น ท าให้ไม่ได้รับผลกระทบ

จากการบริหารก าไรที่ใช้เกณฑ์คงค้างในทางบัญชี และอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม(TAX/ASSET) 

โดยใช้สินทรัพย์รวมเป็นฐานในการค านวณในการวิเคราะห์ความสามารถในการใช้ประโยชน์ของ

สินทรัพย์ของบริษัทโดยสมมติว่าบริษัทที่มีสินทรัพย์รวมเท่ากันจะมีความสามารถในการท าก าไรอยู่ใน

ระดับเดียวกันและค่าใช้จ่ายภาษีเท่ากันสอดคล้องกับ ธัญพร  ตันติยวรงค์. (2552) การวางแผนภาษี 

โดยการเลือกนโยบายในการด าเนินธุรกิจหรือวิธีปฏิบัติทางบัญชีที่ส่งผลท าให้ ค่าใช้จ่ายภาษีลดลง ซึ่ง

ค่าอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) มีค่าต่ า แสดงถึงมีการวางแผนภาษีในระดับสูง และ

สามารถอธิบายโดยใช้ทฤษฎีทางเลือก (Trade-off Theory) ว่าบริษัทต้องเลือกระหว่างประโยชน์ของ

หนี้สิน (ประโยชน์จากภาษี) กับอัตราดอกเบี้ย ที่สูงขึ้นและมีต้นทุนของการล้มละลายที่เพ่ิมขึ้น เพราะ

บริษัทสามารถน าดอกเบี้ยจ่ายมาเป็นค่าใช้จ่ายในทางภาษีได้ และยังกล่าวอีกว่าการวัดค่าโดยใช้ ETR 

เก็บรวบรวมข้อมูลจากงบก าไรขาดทุนและงบกระแสเงินสด ซึ่งแสดงผลการด าเนินงานของบริษัทเป็น

รายปี ขณะที่ การวัดค่าโดยใช้ TAX/ASSET เก็บรวบรวมข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงิน ซึ่งแสดงผล

การด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทอย่างต่อเนื่อง 

สาเหตุของความแตกต่างของอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริงกับอัตราภาษีตามกฎหมาย เนื่องจาก

ภาครัฐมีการออกนโยบายการยกเว้นหรือลดหย่อนในการเสียภาษี เพ่ือส่งเสริมการลงทุน กระตุ้น

เศรษฐกิจของประเทศ ท าให้เกิดการลดขนาดของฐานภาษีที่แท้จริงลง โดยปกติแล้วอัตราภาษีที่

แท้จริงจะมีมูลค่าต่ ากว่าอัตราภาษีที่กฎหมายก าหนด การที่รัฐก าหนดให้ผู้เสียภาษีมีสิทธิประโยชน์

จากการเสียภาษี เพ่ืออุดช่องโหว่ทางกฎหมายที่ผู้จ่ายภาษีพยายามหาหนทางเพ่ือลดภาระการจ่าย

ภาษี อีกทั้งเป็นแรงจูงใจไม่ให้เกิดการหลีกเลี่ยงภาษีและสามารถเก็บภาษีได้อย่างมีประสิทธิภาพสุงสุด 

และการน าสิทธิประโยชน์จากการเสียภาษีมาใช้ท าให้รายได้ที่จะน ามาค านวณเพ่ือเสียภาษีลดลงจึง

เป็นสาเหตุหลักที่ว่าท าไมอัตราภาษีที่แท้จริงต่ ากว่าอัตราภาษีที่ก าหนด และ Wilson (2009) กล่าวว่า 

BTDs มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการหลบภาษี (Tax Sheltering) และ Ayers et al. (2008) 

กล่าวว่า จ านวน BTDs เพ่ิมขึ้นจะเป็นการส่งสัญญาณที่แสดงถึงคุณภาพของก าไรลดลง และส่งผล

กระทบต่อการซื้อขายหลักทรัพย์ ท าให้ได้รับก าไรส่วนเกินน้อยลง เนื่องจากผู้ถือหุ้นอาจสงสัยใน

พฤติกรรมทีไ่ม่เหมาะสมของผู้บริหาร   
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การเสียภาษีเงินได้นิติบุคคล กรมสรรพากรได้ก าหนดให้เป็นหน้าที่ของบริษัทหรือห้างหุ้นส่วน

นิติบุคคล ที่จดทะเบียนตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ รวมถึงนิติบุคคลอ่ืน ๆ ที่มิได้จด

ทะเบียนตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ซึ่งปัจจุบันอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลอยู่ที่อัตราร้อย

ละ 20 ของก าไรสุทธิทางภาษี ซึ่งก าไรทางภาษีนี้ ค านวณจากการปรับปรุงก าไรสุทธิทางบัญชี จาก

ความแตกต่างระหว่างมาตรฐานทางการบัญชีและหลักการทางภาษี ท าให้บริษัทมีการรับรู้รายได้และ

ค่าใช้จ่ายที่แตกต่างกันระหว่างการบันทึกทางบัญชีและบันทึกทางภาษี การปฏิบัติเช่นนี้ต้องอาศัยดุลย

พินิจ ความรู้ความสามารถและประสบการณ์ของผู้บริหารของบริษัทต่อการวางแผนภาษีและการ

ตัดสินใจเกี่ยวกับเรื่องรายงานทางการเงินเพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคล 

โดยอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง คือการหาอัตราส่วนของภาษีเงินได้ที่บริษัทจ่ายออกไปต่อก าไร

สุทธิก่อนภาษีเงินได้ ความแตกต่างระหว่างอัตราภาษีภาษีเงินได้ที่รัฐบาลก าหนดและอัตราภาษีเงินได้

ที่แท้จริงนั้นเกิดจากผลต่างระหว่างสิ่งที่มาตรฐานบัญชีก าหนดและสิ่งที่กรมสรรพากรก าหนดเพ่ือเสีย

ภาษีเงินได้นิติบุคคล บริษัทที่มีการวางแผนการบัญชีและการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลก็อาจท าให้

บริษัท มีสิ่งที่ต้องปรับปรุงจากก าไรทางบัญชีเพ่ือก าไรสุทธิทางภาษีน้อย (จันทรา ศรีหิรัญพัลลภ , 

2561) 

 

แนวคิดเกี่ยวกับการจัดการก าไร 

 

 การจัดการก าไร (Earnings Management) เกิดขึ้นจากฝ่ายบริหารใช้ดุลยพินิจในการ

เลือกใช้นโยบายทางการบัญชี รวมไปถึงการประมาณการทางการบัญชีต่าง ๆ เพื่อปรับเปลี่ยนรายงาน

ทางการเงิน จึงท าให้รายงานทางการเงินไม่ได้สะท้อนถึงฐานะทางการเงินจากผลการด าเนินงานที่

แท้จริง ซึ่งท าให้ผู้มีส่วนได้เสียเข้าใจผิดเกี่ยวกับผลการด าเนินงานเชิงเศรษฐกิจของบริษัท (Healy 

and Wahlen, 1999) โดยลักษณะของบริษัทจดทะเบียนในประเทศไทยส่วนใหญ่ เป็นบริษัท

ครอบครัว ผู้บริหารส่วนใหญ่มาจากบุคคลในครอบครัว ซึ่งท าให้ผู้บริหารมีอ านาจในการบริหารอย่าง

เต็มที่ ซึ่งผลตอบแทนของผู้บริหารมักจะผูกติดกับตัวเลขทางการบัญชี เพ่ือให้บรรลุวัตถุประสงค์และ

ผลตอบแทนที่ผู้บริหารต้องการ ผู้บริหารใช้ดุลยพินิจในการเลือกใช้นโยบายทางการบัญชีตามเกณฑ์คง

ค้างหรือการเลื่อนการรับรู้ก าไรหรือขาดทุนที่น าเสนอในงบการเงิน การปรับเปลี่ยนโครงสร้างรายการ

ต่าง ๆ ของบริษัท เพื่อสะท้อนผลการด าเนินงานเป็นไปตามเป้าหมาย โดยวัตถุประสงค์เพ่ือการจัดการ

ตัวเลขก าไรให้เป็นไปตามที่ผู้บริหารหรือบริษัทต้องการ (Chansarn, T., 2015). 
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 ประวัฒน์ เบญญาศรีสวัสดิ์ (2555) กล่าวว่า การจัดการก าไร (Earnings Management) 

หมายถึง การบัญชีที่มีหลักที่ต้องใช้เกณฑ์คงค้างเพ่ือให้สะท้อนถึงเหตุการณ์ทางเศรษฐกิจของกิจการ 

ซึ่งเกณฑ์คงค้างโดยมองในทางการพยายามตกแต่งตัวเลขทางบัญชีบางรายการในเกณฑ์คงค้างขึ้นอยู่

กับดุลยพินิจของผู้บริหารในการจัดท างบการเงิน ดังนั้นอาจเป็นช่องทางให้ผู้บริหารใช้เกณฑ์คงค้างใน

การตกแต่งงบการเงิน 

 Ayres (1994) กล่าวว่า การจัดการก าไร  (Earnings Management) หมายถึง การจัด

โครงสร้างรายงานก าไรหรือการจัดโครงสร้างการตัดสินใจเกี่ยวกับการลงทุนเสียใหม่ หรือ การ

ตัดสินใจเกี่ยวกับการผลิตด้วยความจงใจที่จะก่อให้เกิดผลกระทบต่อก าไรตามที่ผู้ บริหารต้องการ ซึ่ง

สามารถจัดจ าแนกรูปแบบของการจัดการก าไรไว้ดังนี้ 

  1. การจัดการรายการคงค้าง (Accrual Management) หมายถึง การปรับเปลี่ยน

ประมาณการทางบัญชี (เช่น อายุการใช้งานของทรัพย์สิน จ านวนที่คาดว่าจะเก็บเงินได้จากลูกหนี้ 

ตลอดจนจ านวนเงินที่ตั้งขึ้นเป็นรายการค้างรับ ค้างจ่าย จ่ายล่วงหน้า รับล่วงหน้า ณ วันที่สิ้นรอบ

ระยะเวลาบัญชี) เพ่ือเกลี่ยก าไรให้ไปสู่ทิศทางที่ผู้บริหารต้องการ แม้ว่าจะเป็นการยากส าหรับผู้ใช้งบ

การเงินจะทราบถึงการใช้รายการคงค้างในการบริหารก าไรจากงบการเงิน 

  2. การบริหารที่ผู้บริหารน ามาตรฐานบัญชีใหม่มาใช้ (Adoption of Mandatory 

Accounting Policies) หมายถึง การบริหารจัดการก าไรเป็นเรื่องการตัดสินใจของผู้บริหารเกี่ยวกับ

งวดบัญชีที่กิจการจะเริ่มรับมาตรฐานการบัญชีใหม่มาใช้ก่อนการประกาศอย่างเป็นทางการ  

  3. การเปลี่ ยนแปลงหลักการบัญชีที่ ใช้  (Voluntary Accounting changes) 

หมายถึง การเปลี่ยนแปลงจากหลักการบัญชีที่เป็นที่ยอมรับโดยทั่วไปไปสู่อีกหลักการบัญชีหนึ่งที่

ผู้บริหารเชื่อว่าจะช่วยสร้างภาพลักษณ์ของผลการด าเนินงานของกิจการได้ดีกว่า  

 Schroeder (1995) กล่าวว่า การจัดการก าไร (Earnings Management) หมายถึง การ

ปรับแต่งผลการด าเนินงานด้วยความจงใจที่จะท าให้ภาพลักษณ์ของผลการด าเนินงานในการที่จะเพ่ิม

ก าไรในระยะสั้น (Short-term reported income) ในทิศทางที่ผู้บริหารต้องการ ในความหมาย

ดังกล่าวรวมไปถึงรูปแบบของการจัดการก าไรไว้ดังนี้ 

  1. การที่ผู้บริหารชะลอการตัดสินใจเกี่ยวกับการผลิต หรือ การตัดสินใจเกี่ยวกับการ

ลงทุนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้สามารถปรับเปลี่ยนผลก าไรได้ตามที่ผู้บริการต้องการ 

  2. การที่ผู้บริหารรับนโยบายการบัญชีมาใช้เพ่ือให้สอดคล้องกับกลยุทธ์ของกิจการที่

ใช้อยู ่
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  3. การที่ผู้บริหารรับมาตรฐานการบัญชีฉบับใหม่มาใช้ก่อนการประกาศอย่างเป็น

ทางการ 

 Mulfordand Comiskey (1996) กล่าวว่า การจัดการก าไร  (Earnings Management) 

หมายถึง การปรับแต่งผลการด าเนินงานด้วยความจงใจที่จะท าให้ภาพลักษณ์ของผลการด าเนินงาน

เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางที่ผู้บริหารต้องการ ซึ่งสามารถจ าแนกการจัดการก าไรออกเป็น 5 ลักษณะ 

ดังนี้ 

  1. การเพ่ิมก าไรของงวดปัจจุบันให้สูงขึ้น (Boosting current-year performance) 

เช่น การรับรู้รายได้เร็วกว่าที่ควรจะเป็น  

  2. การเปลี่ ยนแปลงทางการบัญ ชี ให้ เป็ น ไปตา มดุ ลย พินิ จของผู้ บ ริห าร 

(Discretionary accounting changes) เช่น การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีหรือหลักการ

บัญชีตามดุลยพินิจของผู้บริหาร 

  3. การก าหนดช่วงเวลาที่จะท าการตัดสินใจเกี่ยวกับการด าเนินงาน  (Timed 

management actions) เช่น การชะลอการรับรู้ค่าใช้จ่ายออกไป เช่น ค่าใช้จ่ายในการศึกษาและ

พัฒนาผลิตภัณฑ์ เป็นต้น  

  4. การลดก าไรของงวดปัจจุบันลง (Reducing current year performance) เช่น 

การลดอายุการใช้งานของสินทรัพย์ การตั้งส ารองรายการที่มากเกินไป 

  5. การล้างบาง (The big bath) มีลักษณะคล้ายคลึงกับการลดก าไรของงวดปัจจุบัน

ลง โดยการล้างผลขาดทุนทั้งหมดไปในงวดปัจจุบัน 

 White et al. (1997) ได้จ าแนกประเภทของการจัดการก าไร ดังนี้ 

  1. การจ าแนกรายการข่าวดี หรือข่าวร้ายออกจากกัน(Classification of good 

news or bad news) 

  2. การเกลี่ยก าไร (Income Smoothing) 

  3. พฤติกรรมล้างบาง (Big bath behavior) 

  4. การเปลี่ยนแปลงทางบัญชี (Accounting changes) 

 Sitorus (2006) กล่ าวว่า การจัดการก าไร  (Earnings Management) หมายถึง การ

ด าเนินการจัดการเพ่ือจัดการกับนโยบายการบัญชีของมาตรฐานเฉพาะที่จะส่งผลกระทบต่อผลก าไรที่

คาดหวังผ่านการจัดการของปัจจัยภายในที่เป็นเจ้าของหรือใช้งานโดยบริษัท 

 Ronenand Yaari (2008) ได้จ าแนกประเภทของการจัดการก าไร ดังนี้ 
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  1. สีขาว หมายถึง การจัดการก าไรที่ท าให้บริษัทเกิดผลดีและเป็นประโยชน์ และใน

รายงานข้อมูลทางการเงินถือว่ามีความโปร่งใส 

  2. สีด า หมายถึง การจัดการก าไรซึ่งรายงานข้อมูลทางการเงินไม่ตรงกับความเป็น

จริงและเป็นการทุจริต 

  3. สีเทา หมายถึง การจัดการก าไรที่สามารถควบคุมให้รายงานข้อมูลทางการเงินอยู่

ในข้อบังคับแต่ใกล้เคียงกับขอบเขตของเส้นแบ่ง (Bright-line Standards) ให้มากที่สุด ซึ่งท าให้

สามารถเปิดโอกาสให้แก่ผู้บริหารมากขึ้น และช่วยให้รายงานข้อมูลทางเงินมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 

แนวคิดดังกล่าวแล้วข้างต้น สรุปได้ว่า การจัดการก าไร (Earnings Management) หมายถึง 

กระบวนการในการปรับแต่งตัวเลขทางบัญชีในรายงานทางการเงินให้เป็นไปตามที่ผู้บริหารต้องการ

หรือเพ่ือให้แสดงผลการด าเนินงานตามที่กิจการต้องการ โดยเลือกใช้นโยบายบัญชีที่แตกต่างกัน หรือ

การเปลี่ยนแปลงวิธีการบันทึกบัญชีใหม่ เป็นต้น ส่วนแรงจูงใจในการจัดการก าไร เกิดจากผู้บริหาร

ต้องการดึงดูดความสนใจของนักลงทุนและสร้างความมั่นคงให้กับกิจการ โดยสะท้อนผลการ

ด าเนินงานออกมาในงบการเงิน 

  

 แรงจูงใจในการจัดการก าไร 

 สมชาย สุภัทรกุล (2548) กล่างถึงแรงจูงใจในการจัดการก าไร คือ เป้าหมายของก าไรที่

ผู้บริหารต้องการจัดการก าไรให้บรรลุ มีอยู่ด้วยกัน 3 เป้าหมาย ก าไรตามล าดับ  (Hierarchical 

Earning Targets) โดยมีงานวิจัยสนับสนุนถึงการจัดการก าไรให้บรรลุเป้าหมายตามที่กล่าวมาข้างต้น

อันใดอันหนึ่ง เช่น Matsumoto (2002), Roychowdhury (2006) โดยเป้าหมายก าไรทั้ง 3 คือ การ

หลีกเลี่ยงการรายงานผลการด าเนินงานที่เป็นผลขาดทุนหรือผลการด าเนินงานที่เป็นลบ (Loss 

Avoidance) การหลีกเลี่ยงการรายงานผลการด าเนินงานที่ต่ ากว่าผลการด าเนินงานในอดีตหรือผล

การด าเนินงานที่มีแนวโน้มลดลง (Pattern of Earning Growth) และการหลีกเลี่ยงการรายงานผล

การด าเนินงานที่ต่ ากว่าประมาณการก าไรที่ผู้บริหารเคยประกาศแจ้งไว้ต่อสาธารณะหรือความ

คาดหวังของนักวิเคราะห์ (Meeting Analysts’ Forecasts or  Management’s Forecasts) 

 Parfet (2000) กล่าวถึงแรงจูงใจในการจัดการก าไร คือ  

 1. โบนัส (Bonus motivations) โดย Wattsand Zimmerman (1986) กล่าวว่าผู้บริหาร

จะท าทุกสิ่งเพ่ือให้ได้อรรถประโยชน์กับตนเอง เช่น ผู้บริหารมีผลตอบแทนผูกติดกับผลการด าเนินงาน

ของบริษัท ท าให้ผู้บริหารอาจใช้ดุลยพินิจในการเลือกใช้นโยบายบัญชีเพ่ือให้ได้ผลตอบแทนสูงสุดแก่
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องค์กร ซึ่งท าให้ก าไรในงวดสูงขึ้นโดยใช้ก าไรสุทธิตามเกณฑ์คงค้างในการจัดการก าไร เช่น ส ารองและ

ตั้งค่าเผื่อต่าง ๆ เป็นต้น 

 2. แรงจูงใจเกี่ยวกับสัญญา (Contractual motivations) โดย Sweeney (1994) พบว่า

ผู้บริหารมีการตกแต่งก าไรในปีก่อนและในปีที่คาดว่าจะไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขสัญญาเงินกู้ได้ 

 3. แรงจูงใจทางด้านการเมือง (Political motivations) โดย Jones (1991) พบว่าบริษัทท า

การตกแตง่ก าไรผ่านรายการคงค้าง เพ่ือให้ก าไรลดลง เมื่อบริษัทต้องการความช่วยเหลือจากรัฐบาล 

 4. แรงจูงใจทางด้านภาษี (Taxation motivations) เป็นเหตุผลในการจัดการก าไรใน

ต่างประเทศ  

 5. การเปลี่ยนแปลงในฝ่ายบริหารระดับสูง (Changes of CEO) เช่น ผู้บริหารที่ก าลังจะ

เกษียณอายุจะไม่ได้เงินโบนัสหลังออกจากงาน ดังนั้นจึงมีแรงจูงใจที่จะท าให้ก าไรสูงขึ้นเพ่ือให้ได้รับ

โบนัสในตอนที่ยังคงท างานอยู่ 

 6. การน าบริษัทเข้าตลาดหลักทรัพย์เป็นครั้งแรก (Initial Public Offering : IPO) และการ

เสนอหุ้นสามัญเพ่ิมทุน คือก่อนที่จะท า IPO บริษัทมีแรงจูงใจที่จะน าผลการด าเนินงานที่ดีที่สุดเพ่ือที่

ท าให้ระดับราคาของหุ้นที่ออกขายมีราคาสูงที่สุด เพ่ือดึงดูดนักลงทุน 

 7. การสื่ อสารข้อมูลภายในบริษัท ไปยั งนั กลงทุน (Communicate information to 

investors) โดยบริษัทจะสื่อสารข้อมูลไปยังนักลงทุน โดยผ่านทางก าไรหรือผลการด าเนินงานของ

บริษัท เพ่ือแสดงถึงความสามารถในการท าก าไรของบริษัทที่มีอย่างต่อเนื่อง 

  

 วิธีการจัดการก าไร 

 การจัดการก าไร (Earnings Management) โดยทั่วไปสามารถแบ่งออกเป็น 2 วิธี ได้แก่  

 1. วิธีการจัดการก าไรทางบัญชี (Accounting Earnings Management) เป็นการจัดการ

ก าไรโดยการเปลี่ยนแปลงวิธีการทางบัญชี โดยการประมาณการหรือนโยบายทางบัญชี โดยผ่านการใช้

รายการคงค้าง (Accrual) เพ่ือต้องการเพ่ิมหรือลดรายการรายได้หรือค่าใช้จ่าย ถือเป็นส่วนหนึ่งของ

กลไกส าหรับการจัดการก าไร โดยรายการคงค้างต่าง ๆ จะเป็นส่วนประกอบของตัวเลขก าไรของ

บริษัทซึ่งจะแตกต่างและไม่ได้สะท้อนถึงยอดกระแสเงินสดที่แท้จริง 

 2. วิธีการจัดการก าไรทางการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ (Real Activities Manipulation) เป็น

การจัดการก าไรโดยการเปลี่ยนแปลงผลการด าเนินงานจริงของกิจการเพ่ือให้สอดคล้องกับตัวเลข
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ทางการเงินที่กิจการต้องการ เช่น การเพ่ิมก าลังการผลิตเพ่ือให้ต้นทุนสินค้าลดลงหรือการปรับลด

ชะลอการรับรู้ค่าใช้จ่ายในการวิจัยและพัฒนาไปในอนาคตเพ่ือเพ่ิมจ านวนตัวเลขของก าไร 

 

แนวคิดเกี่ยวกับเกณฑ์คงค้าง 

 

 มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 1 (TAS1) (ปรับปรุง 2560) ได้ให้นิยามความหมายของค าว่า

เกณฑ์คงค้างคือเหตุการณ์ทางบัญชีที่จะรับรู้เมื่อเกิดขึ้นมิใช่เมื่อมีการรับหรือจ่ายเป็นเงินสดหรือ

รายการเทียบเท่าเงินสด โดยรายการต่าง ๆ จะบันทึกและแสดงในงบการเงินตามงวดบัญชีที่เกี่ยวข้อง 

งบการเงินที่จัดท าขึ้นตามเกณฑ์คงค้างนอกจากจะให้ข้อมูลแก่ผู้ใช้งบการเงินเกี่ยวกับรายการค้าใน

อดีตที่เกี่ยวข้องกับการรับหรือจ่ายเป็นเงินสดแล้วยังให้ข้อมูลเกี่ยวกับภาระผูกพันที่กิจการต้องจ่าย

เป็นเงินสดในอนาคตและข้อมูลเกี่ยวกับทรัพยากรที่จะได้รับเป็นเงินสดในอนาคตด้วย ดังนั้นงบ

การเงินจึงสามารถให้ข้อมูลรายการและเหตุการณ์ทางบัญชีในอดีตเป็นประโยชน์แก่ผู้ใช้งบการเงินใน

การตัดสินใจในเชิงเศรษฐกิจ กิจการต้องจัดท างบการเงินตามเกณฑ์คงค้างเว้นแต่เป็นข้อมูลกระแสเงิน

สดเมื่อใช้เกณฑ์คงค้างในการจัดท างบการเงินกิจการรับรู้รายการเป็นสินทรัพย์หนี้สินส่วนของเจ้าของ

รายได้และค่าใช้จ่าย(องค์ประกอบของงบการเงิน) เมื่อรายการเหล่านั้นเป็นไปตามค านิยามและเกณฑ์

การรับรู้รายการตามท่ีก าหนดไว้ในกรอบแนวคิดส าหรับการรายงานทางการเงิน (ปรับปรุง 2558)  

 

 ตัวแบบในการวัดรายการคงค้างรวม (Total Accruals Model) 

ตัวแบบในการวัดรายการคงค้างรวมมี 2 แบบ คือ ตัวแบบในการวัดรายการคงค้างที่มาจาก

งบแสดงฐานะการเงิน และตัวแบบในการวัดรายการคงค้างที่มาจากงบกระแสเงินสด (Bartov et al., 

2000) 

รายการคงค้างตามแนวคิดงบแสดงฐานะการเงิน จากงานวิจัยของ Jones (1991) ได้ใช้การ

เปลี่ยนแปลงรายการคงค้างหรือรายการทุนหมุนเวียน ในการค านวณรายการคงค้างรวมโดยน า

รายการสินทรัพย์หมุนเวียนที่ไม่ใช่เงินสดหักด้วยรายการหนี้สินหมุนเวียนที่ไม่รวมการเปลี่ยนแปลง

ของหนี้สินระยะยาวที่จะถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี นอกจากนี้ต้องหักด้วยรายการค่าเสื่อมราคาและ

ค่าตัดจ าหน่าย ดังนั้น การหาค่ารายการคงค้างรวมของแต่ละกิจการวัดค่าได้จาก ดังสมการนี้ 

 TAC t = ∆CA t -∆CASH t -∆CL t -∆DEBT t - DEP t  

โดย 
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TAC t   = รายการคงค้างรวมในปีที่ t 

 ∆CA t   = การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียนในปีที่ t 

∆CASH t  = การเปลี่ยนแปลงของเงินสดในบริษัทในปีที่ t 

∆CL t   = การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินหมุนเวียนในปีที่ t 

∆DEBT t  = การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปีในปีที่ 

      t 

DEP t   = ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายในปีที่ t 

รายการคงค้างตามแนวคิดงบกระแสดเงินสด รายการคงค้างเป็นรายการที่เกิดขึ้นจากยอด

สุทธิระหว่างก าไรสุทธิก่อนรายการพิเศษ และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานได้จาก ดังสมการนี้ 

 TAC t  = NI t - CFO t   

โดย 

TAC t   = รายการคงค้างรวมในปีที่ t 

NI t   = ก าไรสุทธิก่อนภาษใีนปีที่ t 

CFO t   = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีที่ t 

โดยรายการคงค้างแบ่งได้เป็น 2 ประเภทคือ (นิพัฒน์ โพธิ์วิจิตร, 2555) 

1. แบ่งตามระยะเวลา 

 1.1 รายการคงค้างระยะสั้น คือ รายการคงค้างที่เกี่ยวข้องกับการเปลี่ยนแปลง

สินทรัพย์และหนี้สินหมุนเวียน เช่น รับรู้รายได้แล้ว แต่ยังไม่ได้รับช าระเงินหรือรับรู้ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น

แล้วแต่ยังไม่ได้จ่ายช าระเงิน เรียกรายการคงค้างแบบนี้ว่า รายการคงค้างที่เกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียน 

(Working Capital Accruals) 

 1.2 รายการคงค้างระยะยาว คือ รายการคงค้างที่เกี่ยวข้องกับการเปลี่ยนแปลง

สินทรัพย์และหนี้สินระยะยาว เช่น ชะลอการตัดค่าเสื่อมราคา เป็นต้น 

2. แบ่งตามการควบคุมของผู้บริหาร 

 2.1 รายการคงค้างจากการด าเนินงานปกติ (Non-discretionary Accruals) คือ 

รายการคงค้างจากการด าเนินงานและตามภาวะเศรษฐกิจ โดยไม่สามารถควบคุมส่วนนี้ได้ เช่น ยอด

ลูกหนี้การค้าที่อาจจะมากหรือน้อยเป็นไปตามธรรมเนียมของภาวะทางเศรษฐกิจ  
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 2.2 รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจของผู้บริหาร (Discretionary Accruals) คือ

รายการคงค้างที่เกิดจากผู้บริหารตกแต่งตัวเลข เช่น การเลือกวิธีการตัดค่าเสื่อมราคา ท าให้ก าไรดู

เติบโตอย่างมั่นคง เป็นต้น  

โดยทั้ง 2 ส่วนได้สะท้อนผลการด าเนินงานที่ต่างกัน โดยที่รายการคงค้างจากการด าเนินงาน

ปกติจะสะท้อนให้เห็นถึงผลการด าเนินงานในงบการเงินได้ดีขึ้น แต่รายการคงค้างที่เกิดจากดุลยพินิจ

ของผู้บริหารจะสะท้อนถึงการบิดเบือนจากการจัดการก าไรของผลการด าเนินงานที่แท้จริงของบริษัท 

 

เทคนิคในการวิเคราะห์การจัดการก าไร 

งานวิจัยในอดีตพบว่า การจัดการก าไรผ่านรายการคงค้างสามารถแบ่งออกเป็นรายการคง

ค้างที่ไม่ได้ขึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Nondiscretionary Accruals) และรายการคงค้างที่

ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (Discretionary Accruals) โดยการจัดการก าไรผ่านรายการคงค้างที่

ได้รับความนิยมมีดังต่อไปนี้ 

1.The Jones Model โดย Jones (1991) เสนอตัวแบบเพ่ือวัดรายการคงค้างที่ไม่ได้ขึ้นกับ

ดุลยพินิจของฝ่ายบริหารโดยเพ่ิมการเปลี่ยนแปลงของรายได้ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพ่ือควบคุม

การเปลี่ยนแปลงของรายการคงค้างรวมจากการด าเนินธุรกิจ ซึ่งส่งผลกระทบต่อรายการคงค้าง ดัง

สมการนี้ 

 NDA t = α1(1/ A 1t ) + α2 [(∆REV t )/ A 1t ] + α3(PPE t / A 1t )     

โดย 

NDA t   = รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหาร 

∆REV t   = การเปลี่ยนแปลงรายได้ในปีปัจจุบันกับปีที่ผ่านมา 

PPE t   = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ก่อนหักค่าเสื่อมราคาของปีปัจจุบัน 

A 1t   = สินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวดของปีที่ผ่านมาช่วงที่ก าลังพิจารณา 

α 3t   = ค่าสัมประสิทธิ์ความถดถอย ซึ่งได้มาจากสมการถดถอยดังนี้ 

  TA t / A 1t  =  α1(1/ A 1t ) + α2 [(∆REV t )/ A 1t ] + α3(PPE t / A 1t ) + ɛ t  

โดย 

TA t   = รายการคงค้างรวมของแต่ละปีในช่วงที่ก าลังพิจารณา 

ɛ t   = สัดส่วนของรายการคงค้างที่ข้ึนกับผู้บริหารต่อรายการคงค้างทั้งหมด 
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2.The Modified Jones Model โดย Dechow et al. (1995) ได้ พัฒนาตั วแบบการ

วิเคราะห์การจัดการก าไรของ Jones (1991) โดยตัวแบบใหม่โดยการน าเอาการเปลี่ยนแปลงของ

ลูกหนี้มาหักออกจากรายการเปลี่ยนแปลงรายได้ที่ได้มาจากยอดขายซึ่งมาจากแนวคิดที่ว่าการจัดการ

ก าไรผ่านยอดขายเชื่อจะท าได้ง่ายกว่าการจัดการก าไรผ่านยอดขายที่เป็นเงินสด ดังสมการนี้ 

 NDA t = α1(1/ A 1t ) + α2[(∆REV t -∆REC t )/ A 1t ] + α3(PPE t / A 1t )     

โดย 

NDA t   = รายการคงค้างที่ไม่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้บริหาร 

∆REV t   = การเปลี่ยนแปลงรายได้ในปีปัจจุบันกับปีที่ผ่านมา 

∆REC t   = ยอดลูกหนี้สุทธิในปีปัจจุบัน หักด้วยยอดลูกหนี้สุทธิในปีที่ผ่านมา 

PPE t   = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ก่อนหักค่าเสื่อมราคาของปีปัจจุบัน 

A 1t   = สินทรัพย์รวม ณ วันสิ้นงวดของปีที่ผ่านมาช่วงที่ก าลังพิจารณา 

α 3t   = ค่าสัมประสิทธิ์ความถดถอย ซึ่งได้มาจากสมการถดถอยดังนี้ 

 

3. Dechow and Dichev Model (2002) แบบจ าลองในการวัดคุณภาพของรายการคงค้าง

เป็นแบบจ าลองที่ใช้ในการวัดการจัดการก าไรที่ พัฒนาโดย Dechowand Dichev (2002) จาก

การศึกษาถึงคุณภาพของรายการคงค้างและการจัดการก าไรที่เป็นบทบาทในการประเมินค่าความ

คลาดเคลื่อนจากรายการคงค้าง และการพัฒนาแบบจ าลองในการวัดการจัดการก าไรได้น ากระแสเงิน

สดจากการด าเนินงานมาใช้ในการวัด และมีการปรับในเรื่องของระยะเวลาของรายการคงค้างที่เกิด

จากการรับเงินและจ่ายเงิน โดยการใช้ระยะเวลาของกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีปัจจุบัน (t), 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานปีก่อน (t-1)และกระแสเงินสดจากการด าเนินงานของปีถัดไป (t+1) 

ซึ่งแบบจ าลองดังกล่าวแสดงได้ดังนี้ 

 TCA t  = β 0  + β 1 CFO 1t + β 2 CFO t + β 3 CFO 1t + ɛ t  

โดย 

 TCA t   = รายการคงค้างรวมในปีที่ t 

 CFO 1t   = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีที่ t-1 

 CFO t   = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีที่ t 

 CFO 1t   = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีที่ t+1 

 β 0   = ค่าคงที่ของสมการถอดถอย 
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 β 1 , β 2 , β 3  = ค่าสัมประสิทธิ์ความถดถอยเชิงเส้นของตัวแปร 

 ɛ t   = ค่าความคลาดเคลื่อนจากการประมาณค่าในปีที่ t 

4. Modified Dechow and Dichev Model (2005) โดย McNichols (2002) ได้อภิปราย

ผลการศึกษาเกี่ยวกับแบบจ าลองการวัดการจัดการก าไรที่พัฒนาโดย Dechowand Dichev (2002) 

และแนะน าว่าควรจะเพ่ิมรายการการเปลี่ยนแปลงของรายได้และรายการสินทรัพย์ถาวรเข้าไป 

เนื่องจากมองว่ารายการดังกล่าวเป็นส่วนส าคัญที่ท าให้เกิดรายการคงค้าง ดังนั้นการเพ่ิมตัวแปรทั้ง

สองเข้าไปจะช่วยลดข้อผิดพลาดในการประมาณค่าได้โดยแบบจ าลองดังกล่าวสามารถแสดงได้ดังนี้ 

 TCA it  = β 0  + β 1 CFO 1it + β 2 CFO it + β 3 CFO 1it + β 4 ∆REV it +  

    β 5 PPE it + ɛ it  

โดย 

 TCA it   = รายการคงค้างรวมของบริษัท i ในปีที่ t 

 CFO 1it   = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัท i ในปีที่ t-1 

 CFO it   = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัท i ในปีที่ t 

 CFO 1it   = กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษัท i ในปีที่ t+1 

 ∆REV it   = การเปลี่ยนแปลงรายได้ในปีปัจจุบันกับปีที่ผ่านมาของบริษัท i 

       ในปีที่ t 

 PPE it   = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ก่อนหักค่าเสื่อมราคาของปีปัจจุบัน

       ของบริษัท i ในปีที่ t 

 β 0   = ค่าคงที่ของสมการถอดถอย 

 β 1 , β 2 , β 3  β 4  β 5  = ค่าสัมประสิทธิ์ความถดถอยเชิงเส้นของตัวแปร 

 ɛ it   = ค่าความคลาดเคลื่อนจากการประมาณค่าของบริษัท i ในปีที่ t 

 

ต่อมา Kothari et al. (2005) ได้ท าการวิจัยและพัฒนาการค านวณโมเดลที่พัฒนาโดย 

Dechow et al.  ว่ายังมีตัวแปรที่มี อิทธิพลต่อการจัดการก าไรอีก  ตามแนวคิด Kothari et al. 

(2005) ได้น า Model ของ Jones ไปวิเคราะห์ทั้ง Jones Model และ Modified Jones Model ใน

การวิเคราะห์รายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร  (Discretionary Accruals) และ

รายการคงค้างที่ ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร  (Non-Discretionary Accruals) ซึ่ งน าไป

วิเคราะห์กับผลการด าเนินงาน (Performance) ได้เสนอแบบจ าลองเพ่ือแก้ปัญหา Correlation โดย
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แนวคิดของแบบจ าลองนี้คือการจัดบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกันที่มีผลการด าเนินงานใกล้เคียงกัน

ควรมีระดับรายการคงค้างที่เหมือนกัน โดย Kothari et al. (2005) จึงได้ควบคุมปัจจัยด้านผลการ

ด าเนินงานด้วยอัตราผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) เข้าไปในสมการ เพ่ือท าให้ไม่เกิดความสัมพันธ์

ระหว่าง Normal accruals และผลการด าเนินงาน โดยตัวแบบในการวัดค่ารายการคงค้างโดย

ดุลพินิจของผู้บริหาร จะใช้สูตรในการค านวณดังนี้ (Kothari et al., 2005)  

DAC it  = TA it /A 1it -NDAC it   

ค านวณหารายการคงค้างรวมทั้งหมดของบริษัท i ในปีที่ t ตามสมการดังต่อไปนี้ 

โดยแทนค่า   TA it  = (∆CA it -∆Cash it ) - (∆CL it -∆STD it -∆ITP it )-∆DEP it  

รายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร (DAC) จะค านวณจากความแตกต่างระหว่าง

รายการคงค้างรวม(TA) หารด้วยสินทรัพย์รวมต้นปี และรายการคงค้างที่เกิดจากการด าเนินงาน

ตามปกติ (NDAC) ซ่ึง TA it /A 1it  และ NDAC it  ค านวณได้จาก  

TA it /A 1it = α1[1/ A 1it ]+ α2[(∆REV it -∆REC it )/A 1it ]+α3(PPE it /A 1it ) + 

       α4 ROA 1it + ɛ it (1) 

NDAC it  = α1[1/ A 1it ]+ α2[(∆REV it -∆REC it )/A 1it ]+α3(PPE it /A 1it ) + 

    α4 ROA 1it  (2) 

โดย 

TA it /A 1it  = รายการคงค้างรวมของบริษัท i ในปีที่ t หารด้วยสินทรัพย์รวมของบริษัท 

      i ในปีที่ t-1 

A 1it   = สินทรัพย์รวมของบริษัท i ในปีที่ t-1 

∆CA it   = การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัท i ในปีที่ t 

∆Cash it  = การเปลี่ยนแปลงของเงินสดของบริษัท i ในปีที่ t 

∆CL it   = การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินหมุนเวียนของบริษัท i ในปีที่ t 

∆STD it   = การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินระยะยาวที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

      ของบริษัท i ในปีที่ t 

∆ITP it   = การเปลี่ยนแปลงของภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่ายของบริษัท i ในปีที่ t 

∆DEP it   = ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของบริษัท i ในปีที่ t 

∆REV it   = การเปลี่ยนแปลงของยอดรายได้ของบริษัท i ในปีที่ t 

∆REC it   = การเปลี่ยนแปลงของยอดลูกหนี้ของบริษัท i ในปีที่ t 



 
 

 

26 

PPE it   = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษัท i ในปีที่ t 

ROA 1it   = ผลตอบแทนของสินทรัพย์ของบริษัท i ในปีที่ t 

ɛ it   = ค่าความคลาดเคลื่อนจากสมการถดถอยของบริษัท i ในปีที่ t  

      (Discretional Accrual: DAC) 

 ในการวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยเลือกใช้ตัวแบบของ Kothari et al. (2005) เนื่องจากตัวแบบดังกล่าว

ได้พัฒนาตัวแบบของ Modified Jones เพ่ิมเติม โดยการเพ่ิมตัวแปรอัตราส่วนผลตอบแทนจาก

สินทรัพย์ (ROA) ซึ่งผลลัพธ์แสดงให้เห็นว่าการใส่ ROA เข้าไปในการวิเคราะห์สามารถช่วยให้การวัด

ค่าแบบจ าลองออกมาได้มีความน่าเชื่อถือยิ่งขึ้น และเป็นที่นิยมในต่างประเทศ (Chansarn and 

Chansarn, 2016; Habbash and Alghamdi, 2017; Rashid et al., 2016) เทคนิคดังกล่าวมีการ

วัดการจัดการก าไรโดยแบ่งเป็น 2 วิธี ได้แก่ วิธีรายการคงค้างโดยใช้ดุลพินิจของผู้บริหาร (DAC) และ

วิธีรายการคงค้างจากการด าเนินงาน (NDAC) ในการค านวณการจัดการก าไรในครั้งนี้ โดยเชื่อว่า

โมเดลนี้จะให้ผลการค านวณ Discretionary Accrual จะได้ผลลัพธ์ในการจัดการก าไรในการ

วิเคราะห์ความสัมพันธ์กับตัวแปรที่สนใจศึกษา 

 

ความแตกต่างทางด้านภาษีอากรของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ

ไทยและบริษัทท่ีมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

บริษัทมหาชนจ ากัด ถูกก าหนดขึ้นโดยพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 มี

ข้อก าหนดให้บริษัทซึ่งด าเนินธุรกิจอยู่แล้วหรือก าลังก่อตั้ง สามารถน าหุ้นจ านวนหนึ่งของบริษัท

ออกจ าหน่ายให้ประชาชนทั่วไปได้ ส าหรับบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

จะต้องปฏิบัติตามกฎและข้อบังคับที่ เกี่ยวข้องกับการขายหุ้นต่อประชาชนจะถูกก าหนดตาม

พระราชบัญญัติตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.2535 โดยมีคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์คอยก ากับดูแล โดย

ในภาษาอังกฤษใช้ค าว่า Public Limited Company แล้วย่อได้เป็น PLC และก าหนดให้บริษัท

มหาชนจ ากัดจะมีผู้ถือหุ้นกี่คนก็ได้ แต่ต้องไม่น้อยกว่า 15 คน ซ่ึงหน่วยงานรัฐบาลในประเทศไทย ได้

มีนโยบายส่งเสริมให้บริษัทมหาชนจ ากัดเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  (SET) โดยจูงใจให้สิทธิ

ประโยชน์ต่าง ๆ ทางภาษี เช่น เงินปันผลที่ได้รับยกเว้นทั้งจ านวนหรือบางส่วนและมาตรการภาษีเพ่ือ

สนับสนุนการปรับโครงสร้างของกิจการ เป็นต้น แต่อย่างไรก็ตามยังมีบริษัทมหาชนส่วนหนึ่งที่มิได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (NON-SET) ซึ่งอาจมีสาเหตุมาจากไม่สามารถปฏิบัติตามกฎระเบียบของ

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ตลอดจนไม่ต้องการเปิดเผยข้อมูลให้แก่สาธารณะชนทราบ   
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เนื่องจากกฎหมายก าหนดให้ผู้มีเงินได้มีหน้าที่เสียภาษี โดยนักลงทุนมีหน้าที่เสียภาษีเงินได้

บุคคลธรรมดาและบริษัทมหาชนจ ากัดมีหน้าที่เสียภาษีเงินได้นิติบุคคล  ซึ่งสิทธิประโยชน์ทางด้าน

ภาษีส าหรับนักลงทุนในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และบริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ โดยสามารถอธิบายการเสียภาษีอากรส าหรับการซื้อขายหลักทรัพย์ที่มิได้จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ได้ดังนี้ (กรมสรรพากร, 2560) 

บริษัทมหาชนจ ากัดที่ได้รับอนุมัติจากส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด

หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ให้สามารถออกและเสนอขายหลักทรัพย์ต่อประชาชนและได้รับอนุมัติจากตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยให้เข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนใน SET และ MAI ตามขนาดของทุนจด

ทะเบียนช าระแล้วและคุณสมบัติอ่ืน ๆ ที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ ก าหนดการลงทุนในหุ้นของบริษัทจด

ทะเบียน ผู้ลงทุนจะได้เป็นเจ้าของกิจการโดยมีโอกาสได้รับผลตอบแทนเป็นเงินปันผลหรือหุ้นปันผล 

นอกจากนี้ ยังมีโอกาสเพ่ิมผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาซื้อขายอีกด้วย  (Investory Investment 

Discovery Museum, 2017) 

ตารางท่ี 1 ภาษีอากรส าหรับการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและมิใช่ใน
ตลาดหลักทรัพย์ 
ประเภทเงินได้จากการ
ลงทุน 

บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ SET 

บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย(์NON-SET) 

เงินปันผล 

-นิติบุคคล -10% ภาษีหัก ณ ที่จ่าย ถ้าผู้มี
เงินได้ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน 
-ได้รับยกเว้นภาษี ถ้าผู้มีเงินได้
เป็นบริษัทจดทะเบียนและได้ถือ
หุ้นเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 3 เดือน
ก่อนจ่าย และ 3 เดือนหลังการ
จ่ า ย ปั น ผ ล  จ าก บ ริ ษั ท ใน
ประเทศไทย 
-ได้รับยกเว้นภาษี ถ้าผู้มีเงินได้
ถือหุ้นในบริษัทผู้จ่ายเงินปันผล
อย่างน้อย 25% ของหุ้นทั้งหมด
เป็นเวลาไม่น้อยกว่า 3 เดือน

-ผู้จ่ายเงินได้มีหน้าที่หักภาษี ณ ที่
จ่าย ในอัตราร้อยละ 10 ของเงินได้ 
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ประเภทเงินได้จากการ
ลงทุน 

บริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ SET 

บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย(์NON-SET) 

ก่อนจ่ ายและ 3 เดื อนหลั ง
จ่ าย เงิน ปั น ผล  แล ะบ ริษั ท
ดังกล่าวมิได้ถือหุ้นในบริษัทของ
ผู้มีเงินได ้
-ได้รับยกเว้นภาษี ถ้าได้รับเงิน
ปันผลจากกิจการที่ ได้รับการ
ส่งเสริมการลงทุน (BOI) 

ก าไรจากการขายหลักทรัพย์ (Capital Gain) 
-บุคคลธรรมดา -ได้รับการยกเว้น -ผู้จ่ายเงิน ได้มีหน้าที่หักภาษี ณ ที่

จ่ าย  ต าม อัตราภ าษี เงิน ได้ ต าม
มาตรา 50(2) 
-เว้นแต่เงินได้ที่จ่ายให้แก่ผู้รับซึ่งมิได้ 
เป็นผู้อยู่ในประเทศไทยให้ค านวณ
หักภาษีในอัตราร้อยละ 15 ของเงิน
ได ้

-นิติบุคคล -ไม่มีภาษีหัก ณ ที่จ่าย แต่ต้อง
น าไปรวมค านวณเพ่ือเสียภาษี
เงินได้นิติบุคคล ตามอัตราที่
กฎหมายก าหนด 

- มีหน้าที่เสียภาษีเงินได้ตามมาตรา 
70 แห่งประมวลรัษฎากร โดยให้ ผู้
จ่ายหักภาษีจากเงินได้พึงประเมินที่
จ่ายในอัตรา ร้อยละ 15 ของเงินได้ 
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งานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

 

 งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร จาก

สมมติฐานต้นทุนทางการเมือง (Political Cost Hypothesis) เชื่อว่าค่าใช้จ่ายหรือค่าเสียโอกาสที่

บริษัทจะต้องเสียเมื่อรัฐบาลมีการออกกฎหมายกฎเกณฑหรือระเบียบต่าง ๆ บังคับให้กิจการต้อง

ปฏิบัติตาม นโยบายของรัฐบาลในการถ่ายโอนเงินจากเอกชนเข้าสู่คลังของรัฐเพ่ือใช้ในการพัฒนา

ประเทศ (Wong, 1988) ผู้บริหารจึงจะท าการจัดการก าไร โดยบริษัทใหญ่มีเลือกนโยบายการบัญชีที่

จะช่วยลดก าไรมากกว่าบริษัทขนาดเล็กเพ่ือไม่ให้เป็นที่สนใจจากรัฐบาล (Watts and Zimmerman, 

1990) การวางแผนภาษีเป็นปัจจัยหนึ่งที่มีผลต่อการจัดการก าไร (Parfet, 2000) เนื่องจากภาษีเงินได้

นิติบุคคลถือเป็นค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ที่มิใช่ค่าใช้จ่ายที่เป็นต้นทุนขายและค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน ซึ่ง

หากบริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีลดลงจะส่งผลท าให้บริษัทมีก าไรสุทธิทางบัญชีและกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมด าเนินงานที่เพ่ิมขึ้น จากการทบทวนวรรณกรรมสามารถสรุปงานวิจัยในอดีตแยกตาม

ผลการวิจัยว่า ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรมีทั้งในเชิงบวก ในเชิงลบ ไม่

มีความสัมพันธ์หรือไม่สามารถสรุปทิศทางที่ได้ชัดเจน ดังนี้   

 

 งานวิจัยท่ีพบว่าการวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร 

 Lin (2006) ศึกษาแรงจูงใจในการใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษี (Tax Holiday) กับการบริหาร

ก าไรของผู้ประกอบการต่างประเทศ (FIEs) ในประเทศจีน กลุ่มตัวอย่างจ านวน 112 บริษัท โดยใช้

ข้อมูลระหว่างปี ค.ศ.1998-1999 และระหว่างปี ค.ศ.2001-2002 ส าหรับการตรวจสอบการบริหาร

ก าไรใช้ตัวแบบของ Jones (1991) ประกอบกับการวิเคราะห์ความถดถอยแบบก าลังสองน้อยที่สุด 

ผลการศึกษาพบว่า การให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีช่วยบริษัทในช่วงที่มีการส่งเสริมการลงทุนโดยการ

ให้สิทธิเสียภาษีในอัตราร้อยละ 0-15 ในระยะเวลาที่จ ากัดและจากนั้นในเมื่อช่วงเวลานี้หมดจากสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีในช่วงที่มีการปรับอัตราที่สูงขึ้นในอัตราร้อยละ 30 ซึ่ งหากผู้บริหารพยายามลด

ต้นทุนทางภาษีเพ่ือให้ผู้ถือหุ้นได้ประโยชน์สูงสุด โดยมีการเร่งรับรู้รายได้และชะลอการรับรู้ค่าใช้จ่าย

ในรอบระยะเวลาบัญชีที่ได้รับการส่งเสริมการลงทุน บริษัทมีการรับรู้รายได้คงค้างจ านวนมากในปี

ก่อนที่อัตราภาษีเพ่ิมขึ้นและก่อนที่จะหมดสิทธิการส่งเสริมการลงทุน และบริษัทจัดการก าไรขึ้นเพ่ือใช้

ประโยชน์จากอัตราภาษีที่ต่ ากว่าที่มีอยู่ในช่วงระยะเวลาการส่งเสริมการลงทุน ดังนั้นจึงเห็นได้ว่าการ

วางแผนภาษีมีผลกระทบในเชิงบวกกับการจัดการก าไร 
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 Chen et al. (2007) ศึกษาผลกระทบของการจัดการก าไรและการวางแผนภาษีในกลุ่ม

บริษัทจดทะเบียนในประเทศไต้หวัน โดยใช้ข้อมูลในระหว่างปี ค.ศ.1993-2005 วิธีที่ใช้ในการวิจัยครั้ง

นี้เป็นวิธีเชิงพรรณนา โดยรวบรวมข้อมูลด าเนินการผ่านข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) และการ

เลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง คือ บริษัทที่มีข้อมูลงบการเงินที่ต้องการในไฟล์ข้อมูลรายปี 2006 ที่มี

ผลตอบแทนหุ้นอยู่ใน CRSP (ศูนย์วิจัยราคาหลักทรัพย์) โดยไม่รวมกลุ่มอุตสาหกรรมการเงินและ

บริษัทสาธารณูปโภค ผลการศึกษาพบว่า บริษัทที่มีวางแผนภาษีสูงมีค่าใช้จ่ายที่ต้องเสียภาษีน้อยกว่า

บริษัทที่มีการวางแผนภาษีต่ า และบริษัทที่มีการจัดการก าไรสูงจะมีรายได้ทางบัญชีน้อยกว่าบริษัทที่มี

การจัดการก าไรต่ าโดยควบคุมผ่านการวางแผนภาษี 

 Marques et al. (2011) ศึกษาการบริหารก าไรที่มีอิทธิพลจากการวางแผนภาษีของบริษัท

จ ากัดในประเทศโปรตุเกส โดยใช้ข้อมูลในระหว่างปี ค.ศ.2001 -2002 ในการตรวจสอบการบริหาร

ก าไรและเลือกใช้ตัวแบบวัดของ Modified Jones (1991) และวิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สมการถดถอย 

ในโปรตุเกสแนวคิดของรายได้ที่ต้องเสียภาษีที่เกี่ยวข้องอย่างใกล้ชิดกับรายงานรายได้ทางบัญชีถูก

น ามาใช้เพ่ือก าหนดภาระภาษีของบริษัท รัฐบาลโปรตุเกสจึงได้ออกกฎหมายเพ่ือแนะน าระบบการ

ช าระเงินพิเศษในบัญชี (Special Payment on Account: SPA) โดยเก็บภาษีจากฐานรายได้ ผล

การศึกษาพบว่าบริษัทที่มีอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริงถัวเฉลี่ยในอัตราสูงมีแนวโน้มที่จะมีการจัดการก าไร

เพ่ิมขึ้น และท าให้รายงานรายได้ของบริษัทต่ าเพ่ือเสียภาษีน้อยที่สุด ในทางกลับกันบริษัทที่มีอัตรา

ภาษีเงินได้ที่แท้จริงถัวเฉลี่ยในอัตราที่ต่ า จะใช้วิธีการกระจายก าไรเมื่อประเทศนั้นมีหลักการทางบัญชี

และหลักการทางภาษีที่เป็นอิสระจากการกัน  

 Wang and Chen (2012) ศึกษาแรงจูงใจในการหลีกเลี่ยงภาษีโดยการจัดการก าไร โดยใช้

ข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนที่ไม่ใช่สถาบันการเงินของจีนจากรายงานประจ าปีระหว่างปี 2004-2006 

และวิธีการวิเคราะห์ที่ใช้คือการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ ผลการศึกษาพบว่าการจัดการก าไรและ

พฤติกรรมการหลบหลีกภาษีนั้นเป็นเรื่องปกติในบริษัทจดทะเบียนของจีน ในการวิเคราะห์ที่เกี่ยวข้อง

กับการจัดการก าไรและการหลบหลีกภาษีมีความสัมพันธ์เชิงบวกอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งแสดงให้เห็น

แรงจูงใจในการหลบหลีกภาษีที่ส าคัญในการจัดการก าไร ในขณะเดียวกันเมื่อบริษัทมีผลประกอบการ

ที่ดีภาระภาษีจะค่อนข้างต่ าท าให้แรงจูงใจในการหลบหลีกภาษีในการจัดการก าไรลดลง  

 Almashaqbeh et al. (2018) ศึกษาผลกระทบของการวางแผนภาษีและการเปิดเผยภาษี

ต่อการจัดการก าไรที่แท้จริง โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ผลการศึกษาพบว่าการ

วางแผนภาษีมีบทบาทส าคัญต่อการจัดการก าไร โดยทั้งการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรพยายาม
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ลดค่าใช้จ่ายภาษีให้น้อยที่สุด คุณภาพของการเปิดเผยภาษีช่วยลดปัญหาตัวแทนซึ่งช่วยลดการจัดการ

ก าไร บริษัทที่มีภาระภาษีสูงมีแนวโน้มที่จะมีการจัดการก าไร ดังนั้นการวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์

เชิงบวกกับการจัดการก าไร อย่างไรก็ตามการเพ่ิมความโปร่งใสในการเปิดเผยภาษีน่าจะช่วยลดปัญหา

ความไม่สมดุลของข้อมูลและดังนั้นตามทฤษฎีของหน่วยงานมีความสัมพันธ์แบบผกผันระหว่างการ

จัดการก าไรและการเปิดเผยภาษี  
 

งานวิจัยท่ีพบว่าการวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร 

 Ifada and Wulandari (2015) ความสัมพันธ์ระหว่างค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชีและการ

วางแผนภาษีที่มีต่อการจัดการก าไรของบริษัทที่ไม่ใช่อุตสาหกรรมการผลิตที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์อินโดนีเซีย โดยใช้ข้อมูลในระหว่างปี ค.ศ.2008 ถึง 2012 ตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้

คือ บริษัทที่ไม่ไช่อุตสาหกรรมผลิต เนื่องจากมีโอกาสสูงในการจัดการก าไร ซึ่งไม่รวมธนาคารและ

บริษัททางการเงินอ่ืน ๆ เพราะกลุ่มดังกล่าวมีข้อบังคับพิเศษที่อาจส่งผลกระทบต่อการใช้ตัววัดการ

จัดการก าไรด้วยดุลยพินิจของผู้บริหาร วิธีการวิเคราะห์ที่ใช้คือการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ ผล

การศึกษาพบว่า ตัวแปรภาษีเงินได้รอตัดบัญชีมีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร ตัวแปร

การวางแผนภาษมีีผลกระทบในเชิงลบอย่างมีนัยส าคัญในการจัดการก าไร 

 Warsono ( 2017) ศึกษาผลกระทบของสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้

รอตัดบัญชี การวางแผนภาษีต่อการจัดการก าไรของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์อินโดนีเซีย (BEI) โดยใช้ข้อมูลในระหว่างปี ค.ศ. 2011-2015 โดยรวบรวมข้อมูลด าเนินการ

ผ่านข้อมูลทุติยภูมิ  (Secondary data) และการเลือกกลุ่ มตัวอย่างแบบเจาะจงคือ บริษัท 

อสังหาริมทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย จ านวน 34 บริษัท ผลการศึกษาพบว่า

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีเป็นผลบวกและมีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร ในขณะที่ค่าใช้จ่ายภาษี

รอการตัดบัญชีและการวางแผนภาษีมีผลกระทบทางลบอย่างมีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร 

  

 งานวิจัยท่ีพบว่าการวางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร หรือไม่สามารถ

สรุปทิศทางของอิทธิพลได้อย่างชัดเจน 

 Gaertner (2014) ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างแรงจูงใจหลังหักภาษีของผู้บริหารและระดับ

การหลบหลีกภาษีของบริษัทของผู้บริหาร ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ยืนยันว่า บริษัทควรจ่ายค่าชดเชย

ให้แก่ผู้บริหารจากฐานก าไรสุทธิหลังหักภาษีเพ่ือเป็นการประหยัดภาษีที่คาดว่าจะที่เกิดขึ้นจากการ
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บริหารโดยแรงจูงใจในการนั้นจะมีค่ามากกว่าการชดเชยที่เรียกร้องโดยผู้บริหารส าหรับความเสี่ยงใน

การจ่ายค่าชดเชยหลังภาษีที่เกี่ยวข้องเพ่ิมเติม ผลการศึกษาพบว่าการใช้สิทธิประโยชน์หลังหักภาษีมี

ความสัมพันธ์เชิงลบต่ออัตราภาษีที่แท้จริง และการใช้สิทธิประโยชน์หลังหักภาษีมีความสัมพันธ์เชิง

บวกต่อการชดเชยเงินสดแก่ผู้บริหาร โดยชี้ให้เห็นว่าผู้บริหารระดับสูงที่ได้รับค่าตอบแทนหลังหักภาษี

นั้นต้องการเบี้ยประกันส าหรับความเสี่ยงเพ่ิมเติม และบริษัทจะมีการวางแผนภาษีเพ่ิ มขึ้น เมื่อ

ผู้บริหารใช้ก าไรหลังหักภาษีเป็นเกณฑ์ก าหนดผลตอบแทนของผู้บริหาร โดยผู้บริหารจะพยายามท า

ให้ค่าใช้จ่ายภาษีลดลงและส่งผลให้ค่า ETR ลดลง  

 Mulyadi and Anwar (2015) ศึกษาผลกระทบของการก ากับดูแลกิจการที่มีต่อการจัดการ

ก าไรและการวางแผนภาษี โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ผลการศึกษาพบว่าบางส่วนของ

การก ากับดูแลกิจการมีผลกระทบอย่างมากต่อการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร โดยการวางแผน

ภาษี ค่าตอบแทนคณะกรรมการอิสระและคณะกรรมการอย่างสม่ าเสมอ อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง

ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป (GAAP ETR) และ อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริงของงวดปัจจุบัน 

(Current ETR ) แสดงผลเป็นลบความสัมพันธ์กับการวางแผนภาษี ในขณะที่การก ากับดูแลกิจการ 

พบว่า ความสัมพันธ์เชิงบวกและความสัมพันธ์เชิงลบกับการวางแผนภาษวีัดค่าจาก ETR 

 Widiatmoko and Mayangsari (2016) ศึกษาผลกระทบของสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัด

บัญชี เกณฑ์คงค้างตามดุลยพินิจการของผู้บริหาร ขนาดของบริษัท และการวางแผนภาษีที่มีอิทธิพล

ต่อการจัดการก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศอินโดนีเซีย โดยใช้ข้อมูลใน

ระหว่างปี ค.ศ.2011 ถึง 2013 ที่เผยแพร่ใน www.idx.co.id และข้อมูลจากตลาดทุนของอินโดนีเซีย 

(ICMD) วิธีที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้เป็นวิธีเชิงพรรณนา โดยรวบรวมข้อมูลด าเนินการผ่านข้อมูลทุติยภูมิ  

(Secondary data) และการเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจงคือ บริษัทในกลุ่มผลิตที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย(IDX) โดยเรียงตามล าดับรายชื่อที่เผยแพร่งบการเงินซึ่งเป็นสกุลรูเปียห์ 

จ านวน 208 บริษัท ใช้สถิติเชิงพรรณนาและวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติค(logistic regression) ใน

การวิเคราะห์ข้อมูล ผลการศึกษาพบว่าสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีมีผลลบและไม่มีผลกระทบ

อย่างมีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร การรับรู้คงค้างมีผลเป็นลบและไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญ

ต่อการจัดการก าไร ความเสี่ยงทางการเงินมีผลกระทบเชิงลบและนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร ขนาด

ของบริษัทมีผลกระทบเชิงบวกและนัยส าคัญการจัดการก าไร การวางแผนภาษีมีผลในเชิงบวกและไม่มี

ผลต่อการจัดการก าไร 
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 Sulistianingsih (2019) ศึกษาการวางแผนภาษีและภาระภาษีมีอิทธิพลต่อการจัดการก าไร

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศอินโดนีเซีย โดยใช้ข้อมูลในระหว่างปี ค.ศ. 2014 

ถึง 2017 ที่เผยแพร่ใน www.idx.co.id วิธีที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้เป็นวิธีเชิงพรรณนา โดยรวบรวม

ข้อมูลด าเนินการผ่านข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary data) และการเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจงคือ 

บริษัทในกลุ่มอาหารและเครื่องดื่มที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย จ านวน 43 บริษัท ใช้

สถิติการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) ในการวิเคราะห์ข้อมูล ผล

การศึกษาพบว่าการวางแผนภาษีมีผลในเชิงบวกและไม่มีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร และภาระภาษี

เงินได้รอการตัดบัญชีมีผลในเชิงบวกและไม่มีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร 

 Mulatsih et al. (2019) ศึกษาผลกระทบของการวางแผน (Tax Planning) และสินทรัพย์

ภาษี เงินได้รอการตัดบัญชี  (Deferred Tax Asset) และค่าใช้จ่ายภาษี เงินได้รอการตัดบัญชี 

(Deferred Tax Expense) ต่อการจัดการก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย 

(IDX) โดยใช้ข้อมูลในระหว่างปี ค.ศ. 2013 ถึง 2017 วิธีที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้เป็นวิธีเชิงพรรณนา โดย

รวบรวมข้อมูลด าเนินการผ่านข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) และการเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบ

เจาะจงคือ บริษัทในกลุ่มผลิตที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย(IDX) จ านวน 19 บริษัท ใช้

สถิติการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Linear Regression) ในการวิเคราะห์สหสัมพันธ์ ผล

การศึกษาพบว่าการวางแผนภาษี สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอตัด

บัญชีไม่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร การวางแผนภาษีบางส่วนมีผลกระทบเชิงบวก

อย่างมีนัยส าคัญต่อการจัดการก าไร สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอตัด

บัญชีบางส่วนไม่มีผลกระทบอย่างเป็นสาระส าคัญต่อการจัดการก าไร 

 Salah (2019) ศึกษาผลกระทบของภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีและการวางแผนภาษีต่อการ

จัดการก าไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศอียิปต์ โดยใช้ข้อมูลในระหว่างปี ค.ศ. 

2011 ถึง 2017 วิธีที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้เป็นวิธีเชิงพรรณนา โดยรวบรวมข้อมูลด าเนินการผ่านข้อมูล

ทุติยภูมิ (Secondary Data) และการเลือกกลุ่มตัวอย่างอย่างง่ายคือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์อียิปต์ จ านวน 127 บริษัท ผลการศึกษาพบว่าการวางแผนภาษีไม่มีผลโดยตรงต่อการ

จัดการก าไร ในขณะที่การวางแผนภาษีมีผลกระทบทางอ้อมต่อการจัดการก าไรผ่านหนี้สินภาษีเงินได้

รอการตัดบัญชีสุทธิ  
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ปัจจัยอ่ืนที่ส่งผลต่อการจัดการก าไร 

 

ปัจจัยอ่ืนที่นอกจากการวางแผนภาษี ยังมีตัวแปรอ่ืนที่ส่งผลกับการจัดการก าไรจากงานวิจัย

ในอดีตที่มีการศึกษามา ประกอบด้วย 

ขนาดของบริษัท (Firm Size) ขนาดของกิจการที่แตกต่างกันส่งผลให้การจัดการก าไร

แตกต่างกันได้เนื่องจากสินทรัพย์รวมของแต่ละบริษัทมีค่าที่แตกต่างกันเป็นอย่างมากจึงจ าเป็นต้องใช้

ลอการิทึมในการปรับขนาดของบริษัทให้อยู่ในช่วงที่ใกล้เคียงกัน เพ่ือลดปัญหาการกระจายตัวของ

ข้อมูล (Normality) ในขณะเดียวกันงานวิจัยในอดีตมีการน าขนาดบริษัทมาทดสอบความสัมพันธ์กับ

การจัดการก าไรของบริษัท ดังนั้นผู้วิจัยจึงได้น าขนาดบริษัทซึ่งเป็นตัวแปรควบคุมมาทดสอบกับ

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร วัดจากค่าลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพย์รวม เนื่องจากแต่ละ

บริษัทมีขนาดที่แตกต่างกันจึงจ าเป็นต้องควบคุมขนาดของบริษัทเพ่ือประโยชน์ในการวิเคราะห์

เปรียบเทียบกันได้ของข้อมูล โดยขนาดบริษัทที่แตกต่างกันส่งผลให้การจัดการก าไรที่แตกต่างกันได้ 

กิจการที่มีสินทรัพย์รวมสูงถือว่าเป็นกิจการขนาดใหญ่ในทางกลับกันกิจการที่มีสินทรัพย์รวมต่ าถือว่า

เป็นบริษัทขนาดเล็ก เช่นเดียวกับงานวิจัยของ (Naz et al., 2011) สนับสนุนว่าบริษัทที่มีขนาดใหญ่

ย่อมมีโอกาสที่จะวางแผนภาษีสูงและมีแนวโน้มในการจัดการก าไรเพ่ือหลีกเลี่ยงผลขาดทุนมากกว่า

บริษัทที่มีขนาดเล็ก 

ความเสี่ยงทางการเงิน (Leverage) จากทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) กล่าวว่า การที่

ใช้เงินทุนที่มาจากการก่อหนี้จะท าให้เกิดประสิทธิภาพในการท างานมากกว่าการที่มาจากทุน จาก

ผลประโยชน์ทางด้านภาษีและยังสามารถสะท้อนถึงการตรวจสอบจากภายนอกด้วย ส่งผลต่อการ

จัดการก าไรของบริษัทในทางบวกหรือลบ ดังนั้นผู้วิจัยจึงได้น าความเสี่ยงทางการเงิน ซึ่งเป็นตัวแปร

ควบคุมมาทดสอบกับความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร จะใช้อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

ซึ่งแสดงสัดส่วนของทรัพย์สินที่เกิดจากการจัดหาทุนด้วยการก่อหนี้สินและเป็นอัตราส่วนที่ใช้ในการ

วัดความสามารถในการบริหารหนี้สิน ถ้าบริษัทที่มีหนี้มากจะมีความเสี่ยงสูง เช่นเดียวกับงานวิจัยของ  

(Ogundajo and Onakoya, 2016; Sharma et al., 2011) สนับสนุนว่าความเสี่ยงทางการเงินมี

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับรายการคงค้างที่ข้ึนกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร ขณะที่ (Zamri et 

al., 2013) กล่าวว่าบริษัทที่มีความเสี่ยงทางการเงินสูงไม่มีการสนับสนุนให้มีการจัดการก าไรและการ

วางแผนภาษี เนื่องจากบริษัทปฏิบัติตามหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี 
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 ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) บอกความสามารถของบริษัทในการที่จะ

สร้างก าไรของฝ่ายบริหารในการใช้สินทรัพย์ของกิจการขนาดไหนในการก่อให้เกิดก าไร โดยวัดจากค่า

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Asset : ROA) จะใช้ก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อ

สินทรัพย์รวม เช่นเดียวกับงานวิจัยของ Fernández Méndez et al. (2017) ที่กล่าวว่าบริษัทที่มี

อัตราส่วน ROA เพ่ิมข้ึนจะสนับสนุนให้มีการจัดการก าไรที่สูง และ วราพร พรมมาลา (2559) กล่าวว่า

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับรายการคงค้างที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ

ผู้บริหาร  

 ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน (Capital Intensity) โดย Young (2002) กล่าวว่า

การค านวณสินทรัพย์ถาวรหารด้วยสินทรัพย์รวม แสดงให้เห็นถึงความสัมพันธ์ระหว่างการประมาณ

การลงทุนในสินทรัพย์ถาวรของบริษัทต่อสินทรัพย์รวม เนื่องจากการมีสินทรัพย์ถาวรจ านวนมากท าให้

บริษัทมีปริมาณเกณฑ์คงค้างในอัตราที่เพ่ิมขึ้นจากการบันทึกเกณฑ์คงค้างในส่วนของบัญชีค่าเสื่อม

ราคา ท าให้อัตราส่วนของสินทรัพย์ถาวรต่อสินทรัพย์รวมมีความสัมพันธ์ในทางตรงกันข้ามกับการ

จัดการก าไร วัดจากอัตราส่วนของสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม  

 การเติบโตของกิจการ (Growth) กิจการที่มีการเติบโตสูงจะมีการจัดการก าไรมากขึ้นเมื่อ

เทียบกับกิจการที่มีการเติบโตต่ า ส่งผลให้ก าไรมีคุณภาพน้อยลง และการเติบโตของสินทรัพย์มีผลท า

ให้มีรายการคงค้างเพ่ิมขึ้น และน าไปสู่การจัดการก าไรโดยดุลยพินิจของผู้บริหาร ซึ่งงานวิจัยนี้มีตัว

แปรควบคุมเช่นเดียวกับของ (สลินทิพย์ ลี้ก าจร, 2561) และ พบว่าการเติบโตของกิจการบริษัทใน

ไต้หวันกลับพบความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไรโดยวัดจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์

รวมโดยค านวณจากยอดสินทรัพย์รวมปีปัจจุบัน หักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน หารด้วยยอดสินทรัพย์

รวมปีก่อน  

 กลุ่มอุตสาหกรรม (Industry Group) การประกอบธุรกิจมีสภาพแวดล้อมที่แตกต่างกัน ท า

ให้บริษัทมีการเลือกใช้นโยบายบัญชีที่ต่างกัน โดยตัววัดสามารถแบ่งตามกลุ่มอุตสาหกรรมของกรม

พัฒนาธุรกิจการค้าออกเป็น 3 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มการผลิต กลุ่มการบริการ กลุ่มการค้าส่งและค้าปลีก 

ซึ่งใช้ตัวแปรเทียม (Dummy Variables) คือ (0,1) เป็นตัววัด  

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Listed Company in the Stock Exchange of 

Thailand) โดยบริษัทมหาชนจ ากัดสามารถแบ่งเป็น 2 ประเภท คือ บริษัทมหาชนจ ากัดที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์และบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เนื่องจาก

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีมากกว่าบริษัทที่มิได้จด



 
 

 

36 

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งใช้ตัวแปรเทียม (Dummy Variables) คือ (0,1) เช่นเดียวกับงานวิจัย

ของ สลินทิพย์ ลี้ก าจร (2561) ศึกษาระหว่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

กลุ่ม SET 100 และ MAI จ านวน 239 บริษัท โดย ในกลุ่ม SET จ านวน 100 บริษัท และกลุ่ม MAI 

จ านวน 139 บริษัท ได้พบว่าบริษัทขนาดใหญ่มีการก ากับดูแลกิจการที่ดีกว่าบริษัทขนาดเล็ก 

จากการทบทวนวรรณกรรมข้างต้น จะเห็นได้ว่างานวิจัยในอดีตยังคงมีความขัดแย้งกันและ
เพ่ือเป็นประโยชน์มากขึ้นส าหรับในการศึกษาครั้งนี้จึงศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษี
และการจัดการก าไรเป็นไปในทิศทางใด ซึ่งปรากฏการณ์ดังกล่าวยังไม่เป็นที่ประจักษ์ต่อกรณีศึกษา
ของประเทศไทย จึงเป็นประเด็นที่น่าสนใจที่จะศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษี
และการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย จากสมมติฐานดังกล่าวข้างต้นได้มีการ
ก าหนดสมมติฐานดังต่อไปนี้ 

กรอบแนวคิดในงานวิจัย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 1 กรอบแนวความคิด 

การวางแผนภาษี(TP) 

-อัตราภาษเีงินได้ที่แท้จริง(ETR) 

-อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม(TAX/ASSET) 

 

ตัวแปรควบคุม 

-ขนาดของบริษัท(SIZE) 

-ความเสี่ยงทางการเงิน(LEV) 

-ความสามารถในการท าก าไร(ROA) 

-ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน(CAP) 

-การเติบโตของกิจการ(GROWTH) 

-กลุ่มอุตสาหกรรม(IND) 

-บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์(SET) 

 

การจัดการก าไร(EM) 

-รายการคงค้างโดยใช้ดุลพินิจ

ของผู้บริหาร(DAC) ตัวแบบของ 

Kothari, (2005). 
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สมมติฐานงานวิจัย 

 

จากวัตถุประสงค์ท่ีต้องการหาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัท

มหาชนจ ากัดในประเทศไทยจึงน าไปสู่สมมติฐานดังนี้ 

 H1  : การวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไร 

 H2a  : มีความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทที่ จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

 H2b : มีความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทที่มิได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

 

38 

บทที่ 3 

ระเบียบวิธีการด าเนินการวิจัย 
 

การวิจัยครั้งนี้เป็นการศึกษาเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร

ของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย ส าหรับบริษัทที่จดทะเบียนในกรมพัฒนาธุรกิจการค้าในช่วง

ระยะเวลารวม 3 ปี ระหว่างปี พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 โดยงานวิจัยครั้งนี้เป็นการศึกษาด้วยวิธีการ

รวบรวมข้อมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) ผู้วิจัยได้ท าการศึกษาแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัยใน

อดีตที่เกี่ยวข้อง รวมถึงเก็บรวบรวมข้อมูลเพ่ือน ามาใช้ในการค านวณและวิเคราะห์ข้อมูลในงานวิจัย

ฉบับนี้ได้ก าหนดแนวทางการด าเนินการวิจัยไว้ ดังนี้ 

 1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

 2. วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 

 3. เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษา 

 4. ตัวแบบในการวิจัย 

 5. การวิเคราะห์ข้อมูล 

 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

 

ประชากรที่ใช้ในการวิจัย คือ บริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนที่กรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดย

รับผลส ารวจแนวปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในภาพรวมที่ด าเนินกิจการอยู่  ข้อมูล ณ วันที่ 12 

มิถุนายน พ.ศ. 2562 จ านวน 1,248 บริษัท (กรมพัฒนาธุรกิจการค้า, 2562) ซึ่งเป็นข้อมูลปี พ.ศ.

2561  โดยกรมพัฒนาธุรกิจการค้าจ าแนกตามประเภทของอุตสาหกรรมได้ทั้งหมด 3 ประเภทได้แก่ 

กลุ่มการผลิต กลุ่มการบริการ กลุ่มการค้าส่งและค้าปลีก 

กลุ่มตัวอย่างคือ ผู้วิจัยเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจงเฉพาะบริษัทที่เปิดเผยข้อมูลในกรม

พัฒนาธุรกิจการค้าในข้อมูลจัดอันดับ 100 บริษัท แบ่งตามเกณฑ์ของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยแบ่ง

ข้อมูลออกเป็น เรียงตามรายได้ 100 บริษัท เรียงตามสินทรัพย์ 100 บริษัท เรียงตามก าไร 100 

บริษัท เรียงตามทุนจดทะเบียน 100 บริษัท ตั้งแต่ปี พ.ศ.2559 ถึง พ.ศ.2561 รวม 3 ปี โดยใช้ข้อมูล 

ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเว้น บริษัทในกลุ่มธนาคาร กลุ่มเงินทุนหลักทรัพย์ กลุ่มธุรกิจประกันภัย กลุ่ม

ธุรกิจประกันชีวิตและกองทุนอสังหาริมทรัพย์ เนื่องจากบริษัทเหล่านี้มีโครงสร้างรายการทางการเงินที่
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แตกต่างจากกลุ่มบริษัทโดยทั่วไป และกลุ่มกองทุนและธุรกิจขนาดกลาง (MAI) เนื่องจากกลุ่มบริษัท

เหล่านี้ต้องปฏิบัติตามข้อบังคับที่ต้องปฏิบัติตามหน่วยงานเฉพาะที่เก่ียวข้องและก ากับดูแลอื่นก าหนด 

โดยจัดเก็บข้อมูลจากงบการเงินของบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดย

สามารถรวบรวมกลุ่มตัวอย่างตามท่ีกรมพัฒนาธุรกิจการค้าก าหนดได้ทั้งสิ้น จ านวน 138 บริษัท  

 

ตารางท่ี 2 จ านวนกลุ่มบริษัทที่ใช้ในการศึกษา 
ลักษณะบริษัท จ านวน

บริษัท 
จ านวน
ตัวอย่าง 

บริษัทมหาชนข้อมูลจัดอันดับ 100 บริษัท โดยกรมพัฒนาธุรกิจการค้า แบ่ง
เรียงตามรายได้, สินทรัพย์, ก าไร, และตามทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้ว 

400 1,200 

หัก บริษัทที่มีรายชื่อเหมือนกัน 203 609 

หัก บริษัทที่อยู่ในกลุ่มธุรกิจการเงิน และกลุ่มกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 41 123 

หัก บริษัทที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วน  18 54 

กลุ่มตัวอย่าง 138 414 

  

 การวิจัยในครั้งนี้มีจ านวนกลุ่มตัวอย่าง 414 ตัวอย่าง ซึ่งเพียงพอและมากกว่าขนาดของกลุ่ม

ตัวอย่างขั้นต่ า (Hair et al., 2010) กล่าวว่าขนาดของตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยควรมีขนาดตัวอย่าง 10 

เท่าของจ านวนตัวแปรสังเกตในงานวิจัยนั้น ๆ ซึ่งการวิจัยในครั้งนี้ ผู้วิจัยมีตัวแปรสังเกตจ านวน 10 

ตัวแปร ขนาดที่เหมาะสมและเพียงพอจึงควรมีอย่างน้อย 10 เท่า ของ 10 ตัวแปรสังเกต เท่ากับ 100 

ตัวอย่าง นอกจากนั้นจ านวนกลุ่มตัวอย่างจ านวน 138 บริษัทสามารถแบ่งออกเป็นบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์จ านวน 101 บริษัทและมิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จ านวน 37 บริษัท 

(สลินทิพย์ ลี้ก าจร, 2561) จึงเพียงพอที่จะเป็นตัวแทนในการท านายได้ผู้วิจัยจึงได้ท าการวิเคราะห์

กลุ่มตัวอย่างทั้งหมด 138 บริษัท ซึ่งถือว่าเพียงพอต่อการเป็นตัวแทนในการวิเคราะห์ข้อมูลเพ่ือการ

ท านาย 
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วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล 

 

 ผู้วิจัยได้เก็บรวบรวมข้อมูลแบบทุติยภูมิ (Secondary Data) จากข้อมูลงบการเงิน ซึ่ง

ประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงิน งบก าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วน

ของผู้ถือหุ้น และหมายเหตุประกอบงบของบริษัทและข้อมูลอ่ืน ๆ ที่จดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจ

การค้า ได้จากเว็บไซด์กรมพัฒนาธุรกิจการค้า เว็บไซต์ของบริษัทและฐานข้อมูลอิเล็กทรอนิคส์ โดย

ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้อยู่ในช่วงระหว่างปี พ.ศ. 2558 ถึงปี พ.ศ. 2562 รวม 5 ปี  

 

เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษา 

 

ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

ตัวแปรอิสระที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ เป็นตัวแปรเกี่ยวกับการวางแผนภาษี (Tax Planning) 

ในการวิจัยครั้งนี้จะวัดจากการวางแผนภาษีใน 2 กลุ่มคือ 

1. การวางแผนภาษีเพ่ือให้ก าไรทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกับก าไรทางบัญชีโดยจะวัดจาก

อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (Effective Tax Rate: ETR) ซึ่งเป็นอัตราของค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในงวด

ปัจจุบันที่ค านวณตามหลักเกณฑ์ภาษีต่อก าไรก่อนหักภาษีเงินได้  โดยค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของงวด

ปัจจุบัน เก็บรวบรวมข้อมูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน (Chen et al., 2014; Zhang et al., 

2017) จากการค านวณค่า ETR หากมีค่าต่ าแสดงถึงมีการวางแผนภาษีในระดับที่สูง 

อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริงของงวดปัจจุบัน (Current ETR) =  

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของงวดปัจจุบัน

ก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษี
 

 

2. การวางแผนภาษีเพ่ือให้ทั้งก าไรทางบัญชีและทางภาษีลดลงโดยวัดจากอัตราส่วนภาษีต่อ

สินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) (ธัญพร  ตันติยวรงค์., 2552) จากการค านวณค่า TAX/ASSET หากมีค่า

ต่ าแสดงถึงมีการวางแผนภาษีในระดับที่สูง 

อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) = 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของงวดปัจจุบัน

สินทรัพย์รวม
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ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

ตัวแปรตามที่ ใช้ ในการศึกษาครั้งนี้  เป็นตัวแปรเกี่ยวกับการจัดการก าไร  (Earnings 

Management) ในการวิจัยครั้งนี้จะใช้ตัวแบบของ Kothari et al. (2005) ได้น า Model ของ Jones 

ไปวิเคราะห์ทั้ง Jones Model และ Modified Jones Model ในการวิเคราะห์รายการคงค้างที่

ขึ้นกับดุลยพินิจของฝ่ายบริหาร (Discretionary Accruals) และรายการคงค้างที่ไม่ขึ้นกับดุลยพินิจ

ของฝ่ ายบริห าร  (Non-Discretionary Accruals) ซ่ึ งน า ไป วิ เคราะห์ กั บ ผลการด า เนิ น งาน 

(Performance) ได้เสนอแบบจ าลองเพ่ือแก้ปัญหา Correlation โดยแนวคิดของแบบจ าลองนี้คือการ

จัดบริษัทในอุตสาหกรรมเดียวกันที่มีผลการด าเนินงานใกล้เคียงกันควรมีระดับรายการคงค้างที่

เหมือนกัน โดย Kothari et al. (2005) จึงได้ควบคุมปัจจัยด้านผลการด าเนินงานด้วยอัตรา

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ (ROA) เข้าไปในสมการ เพ่ือท าให้ไม่เกิดความสัมพันธ์ระหว่าง Normal 

accruals และผลการด าเนินงาน โดยการวัดค่ารายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร (DAC) จะ

ค านวณจากความแตกต่างระหว่างรายการคงค้างรวม (TA) หารด้วยสินทรัพย์รวมต้นปี และรายการ

คงค้างที่เกิดจากการด าเนินงานตามปกติ (NDAC) ซ่ึง TA it /A 1it  และ NDAC it  ค านวณได้จาก  

ขั้นตอนที่ 1. ค านวณรายการคงค้างรวม (Total Accruals) ดังนี้ 

โดยแทนค่า   TA it = (∆CA it -∆Cash it ) - (∆CL it -∆STD it -∆ITP it )-∆DEP it (1) 

ขั้นตอนที่ 2. น าผลการค านวณในขั้นตอนที่ (1) หารด้วยสินทรัพย์รวมต้นงวด และรายการคง

ค้างที่เกิดจากการด าเนินงานตามปกติ (NDAC) โดย  TA it /A 1it  และ NDAC it ค านวณได้จาก 

โดยแทนค่ า  TA it /A 1it = α1[1/ A 1it ]+ α2[(∆REV it -∆REC it )/A 1it ]+α3(PPE it /A

1it )+α4 ROA 1it + ɛ it (2) 

ขั้นตอนที่ 3. ค านวณรายการคงค้างจากการด าเนินงานธุรกิจ โดยน าค่าสัมประสิทธิ์ที่ได้จาก

สมการตอนที่ (2) เพ่ือที่จะค านวณหาค่า  NDAC it  ดังสมการ 

โดยแทนค่า  NDAC it = α1[1/ A 1it ]+ α2[(∆REV it -∆REC it )/A 1it ]+α3(PPE it /A 1it

)+α4 ROA 1it  

ขั้นตอนที่  4. ค านวณรายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (Discretionary 

Accruals) 

DAC it  = (TA it /A 1it )-NDAC it   

โดยค านวณการวัดค่ารายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร (DAC) ในช่วงระยะเวลา 4 

ปี คือ ตั้งแต่ พ.ศ.2558-2561 
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โดย 

TA it /A 1it  = รายการคงค้างรวมของบริษัท i ในปีที่ t หารด้วยสินทรัพย์รวมของบริษัท 

      i ในปีที่ t-1 

A 1it   = สินทรัพย์รวมของบริษัท i ในปีที่ t-1 

∆CA it   = การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์หมุนเวียนของบริษัท i ในปีที่ t 

∆Cash it  = การเปลี่ยนแปลงของเงินสดของบริษัท i ในปีที่ t 

∆CL it   = การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินหมุนเวียนของบริษัท i ในปีที่ t 

∆STD it   = การเปลี่ยนแปลงของหนี้สินระยะยาวที่ครบก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

      ของบริษัท i ในปีที่ t 

∆ITP it   = การเปลี่ยนแปลงของภาษีเงินได้นิติบุคคลค้างจ่ายของบริษัท i ในปีที่ t 

∆DEP it   = การเปลี่ยนแปลงของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของบริษัท i ในปีที่ 

      t 

∆REV it   = การเปลี่ยนแปลงของยอดรายได้ของบริษัท i ในปีที่ t 

∆REC it   = การเปลี่ยนแปลงของยอดลูกหนี้ของบริษัท i ในปีที่ t 

PPE it   = ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของบริษัท i ในปีที่ t 

ROA 1it   = ผลตอบแทนของสินทรัพย์ของบริษัท i ในปีที่ t-1 

ɛ it   = ค่าความคลาดเคลื่อนสมการถดถอยของบริษัท i ในปีที่ t (Discretional 

      Accrual: DAC) 

 

ตัวแปรควบคุม (Control Variable) 

ตัวแปรควบคุมที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้เป็นตัวแปรเกี่ยวกับคุณลักษณะเฉพาะของบริษัทที่มี

ผลกระทบต่อการจัดการก าไร งานวิจัยในอดีตมีการศึกษามาแล้ว ประกอบด้วย ปัจจัยขนาดของ

กิจการ ความเสี่ยงทางการเงิน ความสามารถในการท าก าไร ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน 

การเติบโตของกิจการ กลุ่มอุตสาหกรรมและบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ดังนี้ 

1. ขนาดของบริษัท (Firm Size) วัดโดยลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพย์รวม (Naz et al., 

2011) 
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2. ความเสี่ ยงทางการเงิน  (Leverage) จะใช้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม 

(Ogundajo and Onakoya, 2016) 

 3. ความสามารถในการท าก าไร (Profitability) โดยวัดจากค่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ 

(Return on Asset : ROA) จะใช้ก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม (Fernández Méndez 

et al., 2017) 

 4. ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน (Capital Intensity) วัดจากอัตราส่วนของสินทรัพย์

ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม (Young, 2002) 

5. การเติบโตของกิจการ (GROWTH) จะใช้อัตราการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์รวม โดย

ค านวณจากยอดสินทรัพย์รวมปีปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน หารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน 

(สลินทิพย์ ลี้ก าจร, 2561) 

 6. บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Listed Company in the Stock Exchange of 

Thailand) ซึ่งใช้ตัวแปรเทียม (0,1) โดยสามารถแบ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กับ

บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  

 7. กลุ่มอุตสาหกรรม (Industry Group) ซึ่งใช้ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัด ทั้งนี้แบ่ง

ประเภทอุตสาหกรรมจากกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ดังนั้นประเภทอุตสาหกรรมในงานวิจัยครั้งนี้จึง

เท่ากับ 3 กลุ่ม อุตสาหกรรม ได้แก่ อุตสาหกรรมการผลิต อุตสาหกรรมการบริการ อุตสาหกรรม

การค้าปลีกและค่าส่ง 

 
ตารางท่ี 3 แสดงสรุปข้อมูลเกี่ยวกับการวัดค่าตัวแปรที่เกี่ยวข้อง และตัวแปรควบคุม 

ตัวแปร ชื่อตัวแปร ตัววัด สัญลักษณ์ที่
คาดหวัง 

อ้างอิง 

การวางแผนภาษ ี TP วั ด ค่ า จ า ก  ETR แ ล ะ 
TAX/ASSET 

+  

 ETR วัดจากค่าใช้จ่ายภาษีต่อ
ก าไรทางบัญชีก่อนหัก
ภาษี โดยค่าใช้จ่ายภาษี 
รวบรวมข้อมูลจากภาษี
เงินได้นิติบุคคลในหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน 

+ 

Marques et 
al., (2011) 

Wang & Chen, 
(2012) และ 

Almashaqbeh 
et al., (2018) 
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ตัวแปร ชื่อตัวแปร ตัววัด สัญลักษณ์ที่
คาดหวัง 

อ้างอิง 

หากมีค่าต่ าแสดงว่ามีการ
วางแผนภาษีในระดับที่
สูง 

 TAX/ASSET วัดจากค่าใช้จ่ายภาษีต่อ
สินทรัพย์รวม หากมีค่า
ต่ าแสดงว่ามีการวางแผน
ภาษีในระดับที่สูง 

+ 

ธัญพร  ตันติย
วรงค์., (2552) 

 

การจัดการก าไร EM รายการคงค้างที่ขึ้นกับ
ดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ซึ่งวัดโดย Kothari et 
al., (2005) 

ไม่มี 

 

ขนาดบริษัท SIZE วั ด จ าก ค่ า ล อก าริ ทึ ม
ธรรมชาติของสินทรัพย์
รวม 

+ 
Naz et al., 

(2011) 

ความเสี่ยงทาง
การเงิน   

LEV วัดจากอัตราส่วนหนี้สิน
รวมต่อสินทรัพย์รวม 

+/- 
Zamri et al., 

(2013) 

ความสามารถในการ
ท าก าไร 

ROA วัดจากอัตราส่วนก าไร
ทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อ
สินทรัพย์รวม 

+ 
Fernández 
Méndez et 
al., (2017) 

ระดับการลงทุนใน
สินทรัพย์ที่มีตัวตน 

CAP วัดจากอัตราส่วนของ
สินทรัพย์ประเภทที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ต่อ
สินทรัพย์รวม 

+ 

Young., (2002) 

ก า ร เติ บ โ ต ข อ ง
กิจการ  

GROWTH วั ด จ า ก อั ต ร า ก า ร
เป ลี่ ย น แ ป ล ง ข อ ง
สินทรัพย์รวม 

+ 
สลินทิพย์ ลี้

ก าจร, (2561) 

บริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย ์ 

SET ตัวแปรเทียม (0,1) เป็น
ตัววัด ก าหนดค่าเป็น 1 

มี 
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ตัวแปร ชื่อตัวแปร ตัววัด สัญลักษณ์ที่
คาดหวัง 

อ้างอิง 

เมื่อบริษัทเป็นบริษัทจด
ท ะ เ บี ย น ใ น ต ล า ด
หลักทรัพย์ ที่เหลือให้ค่า
เป็น 0 

กลุ่มอุตสาหกรรม IND ตัวแปรเทียม (0,1) เป็น
ตัววัดตามกลุ่ม
อุตสาหกรรมทั้ง 3 กลุ่ม 

มี 
 

ปี YEAR ตัวแปรเทียม (0,1) ตาม
จ านวนปีตั้งแต่ปี พ.ศ.
2559-2561 

มี 
 

 
ตัวแบบในการวิจัย 

 
 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของธุรกิจมหาชนจ ากัด

ที่จดทะเบียนกรมพัฒนาธุรกิจการค้า ผู้วิจัยทดสอบสมมติฐานโดยใช้สมการการวิเคราะห์การถดถอย

เส้นตรงแบบพหุคูณ (Multiple Liner Regression Analysis) ในวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปร

อิสระตั้งแต่ 2 ตัวขึ้นไปได้แก่ ตัวแปรต้น คือการวางแผนภาษีแต่ละรูปแบบ (Tax Planning: TP) วัด

โดยใช้อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (Effective Tax Rate: ETR) และอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม 

(TAX/ASSET) ตัวแปรตาม คือการจัดการก าไร (EM) ตัวแปรควบคุม คือขนาดของกิจการ (SIZE) 

ความเสี่ยงทางการเงินของบริษัท (LEV) ความสามารถในการท าก าไรของบริษัท (ROA) ระดับการ

ลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนของบริษัท (CAP) การเติบโตของบริษัท (GROWTH) บริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ (SET) และกลุ่มอุตสาหกรรม (IND) ซึ่ง สมการเป็นดังนี้ 

การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชน

จ ากัดในประเทศไทย เขียนเป็นสมการที่ (3) ดังนี้ 

 EM it  = β 0  + β 1 TP it + β 2 SIZE it + β 3 LEV it + β 4 ROA it + β 5 CAP it + 

 β 6 GROWTH it + β i SET i + ∑ 3
1k β k IND k + β YEAR i  + ɛ it ...............................................(3) 
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 และเมื่อทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรโดยแบ่งกลุ่ม

ตัวอย่างเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่ม บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (SET) และ บริษัทที่มิได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (NON-SET) สามารถเขียนสมการได้ดังต่อไปนี้ 

 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เขียนเป็นสมการที่ (4) ดังนี้ 

 EM it  = β 0  + β 1 TP it + β 2 SIZE it + β 3 LEV it + β 4 ROA it + β 5 CAP it + 

 β 6 GROWTH it + ∑ 3
1k β k IND k + β YEAR i  + ɛ it .........................................................(4) 

 

 ทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทที่มิได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เขียนเป็นสมการที่ (5) ดังนี้ 

 EM it  = β 0  + β 1 TP it + β 2 SIZE it + β 3 LEV it + β 4 ROA it + β 5 CAP it +  

β 6 GROWTH it +∑ 3
1k β k IND k + β YEAR i  + ɛ it .........................................................(5) 

 

โดย EM it   = การจัดการก าไรโดยวิธีรายการคงค้างที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ

       ผู้บริหาร (Discretionary accruals) ของบริษัท i ปีที่ t วัดจาก

       ค่า DAC   

TP it   = การวางแผนภาษีของบริษัท i ปีที่ t วัดจากค่า ETR และ  

      TAX/ASSET  

SIZE it   = ขนาดของบริษัท i ปีที่ t ค านวณจากค่าลอการิธึมธรรมชาติของ

      สินทรัพย์รวม 

LEV it   = ความเสี่ยงทางการเงินของบริษัท i ปีที่ t ค านวณจากหนี้สินรวม

      ต่อสินทรัพย์รวม 

ROA it   = ความสามารถในการท าก าไรของบริษัท i ปีที่ t ค านวณจาก 

      ก าไรจากการด าเนินงานต่อส่วนของสินทรัพย์รวม 

CAP it   = ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนของบริษัท i ปีที่ t ค านวณ

      จากสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม 

GROWTH it  = การเติบโตของบริษัท i ปีที่ t ค านวณจากการเปลี่ยนแปลงของ

      สินทรัพย์รวม 
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SET i   = ใช้ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดบริษัทมหาชนจ ากัดแบ่งเป็น

      กลุ่ม SET และ Non-SET 

IND k   = ใช้ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดตามกลุ่มอุตสาหกรรม แบ่งเป็น 

      3 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มการผลิต กลุ่มการบริการ และกลุ่มค้าปลีก

      และค้าส่ง 

YEAR i    = ใช้ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดตามจ านวนปีตั้งแต่ปี  

     พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 

 

การวิเคราะห์ข้อมูล 

  

การวิเคราะห์ข้อมูลในงานวิจัยครั้งนี้ใช้โปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ เพ่ือประมวลผลและ

วิเคราะห์ข้อมูลโดยวิธีการทางสถิติ และใช้การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณในการทดสอบความสัมพันธ์

ของตัวแปรอิสระ คือ การวางแผนภาษี และตัวแปรตามคือ การจัดการก าไร โดยใช้ การวิเคราะห์

ข้อมูลทางสถิติ ซึ่งประกอบไปด้วย การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) การ

ทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน (Pearson Correlation) และสหสัมพันธ์แบบสเปียร์

แมน (Spearman Correlation) และการวิเคราะห์ทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) ใช้อธิบายข้อมูลเบื้องต้นของตัว

แปรต่าง ๆ ด้วยการแจกแจงความถี่ แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติซึ่งจะวิเคราะห์ผลเป็น 

ค่าเฉลี่ย (Mean) และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)  

การทดสอบค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของเพียร์สัน (Pearson Correlation) และสหสัมพันธ์

แบบสเปียร์แมน (Spearman Correlation) ระหว่างตัวแปรสองตัวซึ่ งเรียกว่า ตัวแปรอิสระ 

(Independent) หรือตัวแปร X กับตัวแปรตาม (Dependent) หรือตัวแปร Y ว่าตัวแปรดังกล่าวมี

ความสัมพันธ์กันมากหรือน้อยเพียงใดและทิศทางความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ท าการศึกษา  

การวิเคราะห์ทางสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) โดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอย

เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพ่ือหาค่าความสัมพันธ์ของตัวแปรเชิงปริมาณ ระหว่างตัว

แปรอิสระกับตัวแปรตามแต่ละตัวที่ใช้ในการศึกษา ประกอบไปด้วย ตัวแปรตาม 1 ตัว ตัวแปรอิสระ 2 

ตัว และตัวแปรควบคุม 7 ตัว เพื่อพิจารณาว่ามีตัวแปรใดบ้างที่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม 
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 ส าหรับการศึกษาในครั้งนี้น าเทคนิคนี้มาใช้เพ่ือวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ

กับตัวแปรตาม หรือเพ่ือวิเคราะห์ว่าตัวแปรอิสระแต่ละตัวมีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรของ

บริษัทในทิศทางใด โดยพิจารณาจากทิศทางของค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์โดยประมาณที่ได้จากการ

ทดสอบอาจเป็นบวกหรือเป็นลบ จะเห็นว่าเทคนิคดังกล่าวสามารถตอบวัตถุประสงค์และสมมติฐาน

ของการศึกษาได้อย่างครบถ้วน ส าหรับผลการวิจัยที่ได้จากการศึกษาจะน าเสนอไว้ในบทที่  4 และบท

ที่ 5 เป็นล าดับต่อไป 
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บทที่ 4 

ผลการวิจัยและอภิปรายผล 
 

 การศึกษานี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการ

ก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทยระหว่างปี พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 จ านวน 3 ปี ในบทนี้

จะกล่าวถึงผลการวิเคราะห์ข้อมูลที่ได้จากการเก็บรวบรวมข้อมูล โดยแบ่งการวิเคราะห์ข้อมูลออกเป็น 

3 ส่วน ดังนี้ 

  1. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
  2. การวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation) 
  3. การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
 

การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

 

เป็นการวิเคราะห์ข้อมูลขั้นต้นเพ่ือสรุปลักษณะโดยทั่วไปจากการเก็บรวบรวมข้อมูลบริษัท

มหาชนจ ากัดในประเทศไทย ระหว่างปี พ.ศ. 2559 – พ.ศ. 2561 โดยเก็บข้อมูลเป็นรายบริษัทต่อราย

ปี (Firm-Years) โดยได้คัดกลุ่มตัวอย่างที่มีข้อมูลไม่ครบถ้วน และกลุ่มตัวอย่างที่มีค่าผิดปกติออกไป 

ท าให้ได้กลุ่มตัวอย่างทั้งสิ้น 414 ตัวอย่าง แสดงในตารางที่ 4 พบว่าในภาพรวมการจัดการก าไรโดยใช้

ดุลยพินิจของผู้บริหาร (EM) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.062 มีค่าเฉลี่ยของอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (ETR) 

เท่ากับ 0.144 และมีอัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.009 นอกจากนั้น

กลุ่มตัวอย่างมีค่าเฉลี่ยของขนาดของบริษัท (วัดจากค่าลอการิธึมธรรมชาติของสินทรัพย์รวม) เท่ากับ 

10.491 มีความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.523 มีความสามารถในการท าก าไรของบริษัท

โดยเฉลี่ย 0.048 มีระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนโดยเฉลี่ย 0.312 มีการเติบโตของบริษัทโดย

เฉลี่ย 0.055 และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.746 

 เมื่อวิเคราะห์สถิติเป็นรายอุตสาหกรรม พบว่า กลุ่มการผลิตที่ประกอบด้วยกลุ่มตัวอย่าง

จ านวน 177 ตัวอย่าง การจัดการก าไรโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร (EM) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.049 มี

ค่าเฉลี่ยของอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (ETR) เท่ากับ 0.111 และมีอัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม 

(TAX/ASSET) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.008 นอกจากนั้นกลุ่มตัวอย่างมีค่าเฉลี่ยของขนาดของบริษัท



 
 

 

50 

เท่ากับ 10.413 มีความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.482 มีความสามารถในการท าก าไร

ของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.058 มีระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนโดยเฉลี่ย 0.434 มีการเติบโตของ

บริษัทโดยเฉลี่ย 0.042 และเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.661 

 กลุ่มบริการมีกลุ่มตัวอย่างจ านวน 177 ตัวอย่าง โดยการจัดการก าไร (EM) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 

0.053 มีค่าเฉลี่ยของอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (ETR) เท่ากับ 0.163 และมีอัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม 

(TAX/ASSET) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.010 นอกจากนั้นกลุ่มตัวอย่างมีค่าเฉลี่ยของขนาดของบริษัท

เท่ากับ 10.621 มีความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.530 มีความสามารถในการท าก าไร

ของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.038 มีระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนโดยเฉลี่ย 0.212 มีการเติบโตของ

บริษัทโดยเฉลี่ย 0.071 และเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.814 

 กลุ่มอุตสาหกรรมการค้าส่งและค่าปลีกมีกลุ่มตัวอย่างจ านวน 60 ตัวอย่าง โดยการจัดการ

ก าไร (EM) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.128 มีค่าเฉลี่ยของอัตราภาษีเงินได้ท่ีแท้จริง (ETR) เท่ากับ 0.186 และ

มีอัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.010 นอกจากนั้นกลุ่มตัวอย่างมี

ค่าเฉลี่ยของขนาดของบริษัทเท่ากับ 10.340 มีความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.625 มี

ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.046 มีระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนโดย

เฉลี่ย 0.251 มีการเติบโตของบริษัทโดยเฉลี่ย 0.047 และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.800 

 จากผลการศึกษาพบว่า กลุ่มการค้าส่งและค้าปลีกมีค่าเฉลี่ยการจัดการก าไร (EM) สูงสุด

เท่ากับ 0.128 กลุ่มการผลิตมีค่าเฉลี่ยของอัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (ETR) ต่ าสุดเท่ากับ 0.111 และมี

ค่าเฉลี่ยอัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) ต่ าสุดเท่ากับ 0.008 (ค่า ETR และ TAX/ASSET มี

ค่าต่ าแสดงถึงการวางแผนภาษีสูง) ในภาพรวมบริษัทส่วนใหญ่มีขนาดใกล้เคียงกัน คือมีค่าเฉลี่ยของ

ค่าลอการิธึมธรรมชาติของสินทรัพย์รวมประมาณ 10.491 กลุ่มค้าส่งและค้าปลีกมีความเสี่ยงทาง

การเงินสูงสุด เท่ากับ 0.625และกลุ่มการผลิตมีความสามารถในการท าก าไรสูงสุดเท่ากับ 0.058 

รวมถึงมีระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนสูงสุดเท่ากับ 0.434 และกลุ่มบริการมีการเติบโตของ

บริษัทสูงสุดเท่ากับ 0.071  รวมถึงเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์สูงสุดเท่ากับ 0.814 
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ตารางท่ี 4 ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปร 

ตัวแปร 

กลุ่มการผลติ 
(n = 177) 

กลุ่มบริการ 
(n = 177)  

กลุ่มการค้าส่งและ 
ค้าปลกี(n=60) 

รวม (n = 414) 

Mean S.D. Mean S.D. Mean S.D. Mean S.D. 

EM 0.049 0.277 0.053 0.119 0.128 0.220 0.062 0.215 

ETR 0.111 0.169 0.163 0.158 0.186 0.465 0.144 0.233 

TAX/ASSET 0.008 0.014 0.010 0.010 0.010 0.011 0.009 0.012 

SIZE 10.413 0.755 10.621 0.537 10.340 0.574 10.491 0.653 

LEV 0.482 0.244 0.530 0.214 0.625 0.171 0.523 0.226 

ROA 0.058 0.107 0.038 0.123 0.046 0.101 0.048 0.113 

CAP 0.434 0.207 0.212 0.205 0.251 0.193 0.312 0.229 

GROWTH 0.042 0.169 0.071 0.178 0.047 0.314 0.055 0.200 

SET 0.661 0.475 0.814 0.391 0.800 0.403 0.746 0.436 
 

หมายเหตุ : EM = วัดค่าจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของผู้บริหาร , ETR =  วัดค่าจากค่าใช้จ่าย

ภาษีเงินได้ต่อก าไรก่อนหักภาษีเงินได้, TAX/ASSET = วัดค่าจากอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม, 

SIZE = วัดค่าจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม , LEV = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อ

สินทรัพย์รวม, ROA = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม , CAP = วัดค่าจาก

สินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม, GROWTH = วัดค่าจากสินทรัพย์รวมปี

ปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน , SET = บริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์  
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 ตารางที่ 5 แสดงการวิเคราะห์ข้อมูลขั้นต้นเพ่ือสรุปลักษณะโดยทั่วไปของข้อมูลในรูปของ

ค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ลักษณะทั่วไปของตัวแปรการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร 

รวมถึงตัวแปรควบคุม โดยแบ่งตามกลุ่มบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (SET) และ กลุ่ม

บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (NON-SET) ผลการศึกษาพบว่า กลุ่มบริษัทที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ (SET) มีค่าเฉลี่ยการจัดการก าไร (EM) สูงสุดเท่ากับ 0.078 กลุ่มบริษัทที่มิได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (NON-SET) มีค่าเฉลี่ยของอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR) 

ต่ าสุดเท่ากับ 0.128 และมีค่าเฉลี่ยอัตราภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) ต่ าสุดเท่ากับ 0.008 (ค่า 

ETR และ TAX/ASSET มีค่าต่ าแสดงถึงการวางแผนภาษีสูง) และมีความเสี่ยงทางการเงินสูงสุด 

เท่ากับ 0.536ในภาพรวมบริษัทส่วนใหญ่มีขนาดใกล้เคียงกัน คือมีสินทรัพย์รวมประมาณ 10.491 

และกลุ่มบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (SET) มีความสามารถในการท าก าไรสูงสุดเท่ากับ 

0.055 รวมถึงมีระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตนสูงสุดเท่ากับ 0.318 และมีการเติบโตของบริษัท

สูงสุดเท่ากับ 0.071 
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ตารางท่ี 5 ค่าเฉลี่ย ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปรของกลุ่มบริษัท SET และ NON-SET 

ตัวแปร 

SET 
 (n=309) 

NON-SET  
(n=105) 

รวม  
(n = 414) 

Mean S.D. Mean S.D. Mean S.D. 
EM 0.078 0.127 0.018 0.366 0.062 0.215 

ETR 0.150 0.247 0.128 0.189 0.144 0.233 
TAX/ASSET 0.009 0.011 0.008 0.014 0.009 0.012 

SIZE 10.607 0.612 10.149 0.650 10.491 0.653 
LEV 0.519 0.206 0.536 0.279 0.523 0.226 

ROA 0.055 0.095 0.027 0.154 0.048 0.113 

CAP 0.318 0.220 0.297 0.255 0.312 0.229 
GROWTH 0.071 0.202 0.010 0.187 0.055 0.200 

 

หมายเหตุ : EM = วัดค่าจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของผู้บริหาร , ETR =  วัดค่าจากค่าใช้จ่าย

ภาษีเงินได้ต่อก าไรก่อนหักภาษีเงินได้ , TAX/ASSET = วัดค่าจากอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม , 

SIZE = วัดค่าจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม , LEV = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อ

สินทรัพย์รวม, ROA = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม , CAP = วัดค่าจาก

สินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม , GROWTH = วัดค่าจากสินทรัพย์รวมปี

ปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน , SET = บริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ และ NON-SET = บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
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การวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation) 

 

 การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation coefficients) ส าหรับค่าตัวแปรต่าง 

ๆ ของกลุ่มตัวอย่าง 414 ตัวอย่าง ในการอธิบายผลการศึกษาใช้ค่าความสัมพันธ์ของ Pearson 

correlation และ Spearman rank-order correlation ตามล าดับ ให้ผลการวิเคราะห์ที่สอดคล้อง

กับ Pearson correlation) ที่แสดงในตารางที่ 6 พบว่า ค่าสหสัมพันธ์ของ TP กับ EM โดย TP วัดค่า

จาก ETR เป็นบวกทั้งค่า Pearson (มีค่าเท่ากับ 0.053) และค่า Spearman (มีค่าเท่ากับ 0.201 ) 

และค่าสหสัมพันธ์ของ TP กับ EM โดย TP วัดค่าจาก TAX/ASSET เป็นบวกทั้งค่า Pearson (มีค่า

เท่ากับ 0.264) และค่า Spearman (มีค่าเท่ากับ 0.550 ) แสดงถึงบริษัทที่มีการวางแผนภาษี มี

ความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงถึงบริษัทที่มีการวางแผน

ภาษีในระดับที่สูง จะมีผลกระทบต่อการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้น  

 ส าหรับตัวแปรควบคุม ได้แก่ SIZE LEV ROA CAP GROWTH มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตาม

ตาม EM ได้แก่ ค่าสหสัมพันธ์ของ SIZE กับ EM เป็นบวกทั้งค่า Pearson และค่า Spearman มีค่า

เท่ากับ 0.230 และ 0.129 ตามล าดับ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  แสดงถึงขนาดของบริษัทมี

ความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร กล่าวคือ บริษัทที่มีขนาดใหญ่จะมีการจัดการก าไรสูงกว่า

บริษัทที่มีขนาดเล็ก  

 นอกจากนั้นค่าสหสัมพันธ์ของ LEV กับ EM มีค่าเป็นลบ โดยค่า  Pearson และค่า 

Spearman มีค่าเท่ากับ -0.133 และ -0.208 ตามล าดับ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงถึงความ

เสี่ยงทางการเงินมีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร กล่าวคือ บริษัทที่มีสัดส่วนการก่อหนี้สูง

จึงท าให้โอกาสในการจัดการก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหารลดลง  และมีการ

วางแผนภาษีท่ีลดลงด้วย 

 ส าหรับค่าสหสัมพันธ์ของ ROA กับ EM มีค่าเป็นบวก โดยค่า Pearson และค่า Spearman 

มีค่าเท่ากับ 0.338 และ 0.699 ตามล าดับ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงถึงความสามารถในการท า

ก าไรมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร (ค่า ROA สูงมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับค่า EM)

กล่าวคือบริษัทที่มีความสามารถในการท าก าไรเพ่ิมขึ้น จะมีการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้น รวมถึงมีการ

วางแผนภาษีท่ีเพ่ิมข้ึนด้วย 

 อีกทั้ งค่าสหสัมพันธ์ของ GROWTH กับ EM มีค่าเป็นบวก โดยค่า Pearson และค่า 

Spearman มีค่าเท่ากับ 0.199 และ 0.241 ตามล าดับ อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงถึงการเติบโต
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ของบริษัทมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร กล่าวคือการเปิดเผยข้อมูลที่น้อยของบริษัท

ขนาดใหญ่อาจท าให้เกิดโอกาสในการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้น  

 จากการพิจารณาพบว่าค่าสหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระระหว่าง  TAX/ASSET กับ ROA ที่มี

ค่าสูงสุดทั้งค่า Pearson และค่า Spearman มีค่าเท่ากับ 0.515 และ 0.715 ตามล าดับ โดยมี

ความสัมพันธ์กัน ณ ระดับนัยส าคัญ 0.01 ซึ่งความสัมพันธ์ดังกล่าวไม่เกิน ± 0.8 (Stevens, 2012) 

แสดงว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กันแต่ไม่ถึงขึ้นก่อให้เกิดปัญหา (Multicollinearity)  
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ตารางท่ี 6 ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ของตัวแปร (Pearson Correlation) ด้านบนขวาและ (Spearman coefficient) ด้านซ้ายล่าง 

ตัวแปร EM ETR TAX/ASSET SIZE LEV ROA CAP GROWTH 

EM  0.053 0.264*** 0.230*** -0.133*** 0.338*** 0.021 0.199*** 

ETR 0.201***  0.240*** 0.095 0.046 0.079 -0.087 -0.039 
TAX/ASSET 0.550*** 0.575***  0.085 -0.155*** 0.515*** -0.084 -0.055 

SIZE 0.129*** 0.170*** 0.151***  0.156*** 0.186*** 0.156*** 0.140*** 
LEV -0.208*** 0.009 -0.159*** 0.149***  -0.255*** 0.031 0.014 

ROA 0.699*** 0.194*** 0.715*** 0.148*** -0.318***  0.075 0.117** 

CAP -0.019 -0.189*** -0.102** 0.137*** -0.006 0.057  -0.054 
GROWTH 0.241*** 0.037 0.067 0.162*** 0.079 0.110** -0.102**  

 

หมายเหตุ:  EM = วัดค่าจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของผู้บริหาร , ETR =  วัดค่าจากค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อก าไรก่อนหักภาษีเงินได้, TAX/ASSET = วัดค่า

จากอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม, SIZE = วัดค่าจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม, LEV = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, ROA = วัดค่า

จากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, CAP = วัดค่าจากสินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม, GROWTH = วัดค่าจากสินทรัพย์

รวมปีปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน และ ***, **, * คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ 0.01, 0.05, และ 0.10 ตามล าดับ  
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การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ในการศึกษา

ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย 

โดยมีวัตถุประสงค์ท่ีจะพยากรณ์ค่าของตัวแปรตามจากตัวแปรอิสระแต่ละตัวมีความสัมพันธ์ในทิศทาง

เดียวกัน หรือทิศทางตรงกันข้าม เพ่ือทดสอบสมมติฐานที่ก าหนดไว้ในบทที่ 2 รวมไปถึงผู้วิจัยได้ท า

การทดสอบข้อมูลของตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์ ดังนี้ 

การตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณของความสัมพันธ์ระหว่างการ

วางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย ซึ่งเกี่ยวข้องกับค่าความคาด

เคลื่อน (residual) มี 5 ข้อดังต่อไปนี้ 

 

การตรวจสอบความผิดปกติของข้อมูล (Outlier) 

ผู้วิจัยได้พิจารณาจากค่า Cook’s Distance โดยใช้วัดการเปลี่ยนแปลงของค่าความคาด

เคลื่อนเมื่อตัดข้อมูลชุดใดชุดหนึ่งออกไป ถ้าหากค่า Cook’s Distance ของชุดข้อมูลชุด ถ้ามีค่า

มากกว่า 1 แสดงว่าชุดข้อมูลนั้นมีความผิดปกติ ควรตัดออกจากการวิเคราะห์ ซึ่งจากข้อมูลในตารางที่ 

7 ได้ค านวณ พบว่า ค่า Cook’s Distance ของข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ อยู่ระหว่าง 0 - 0.878 ซึ่ง

มีค่าน้อยกว่า 1 จึงสามารถสรุปได้ว่าข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ ไม่มีค่าผิดปกติ 

 

ตารางท่ี 7 ค่า Cook’s Distance ของข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ 

 N Range Minimum Maximum 

Cook’s Distance 414 0.878 0.000 0.878 
Valid N (listwise) 414    

 

ค่าแปรปรวนของความคาดเคลื่อนเป็นค่าคงท่ี (Homoscedasticity) 

 เพ่ือทดสอบว่าค่าแปรปรวนของความคาดเคลื่อนเป็นค่าคงที่ โดยพิจารณาจากแผนภาพการ

กระจาย Scatter Plot หากค่าความคาดเคลื่อนเปลี่ยนแปลงใกล้ศูนย์ หรือมีการเปลี่ยนแปลงในช่วง

แคบ แสดงว่า ค่าแปรปรวนของความคาดเคลื่อนที่เกิดจากการพยากรณ์นั้นคงที่ จากการพิจารณา

ภาพที่ 2 แผนภาพการกระจาย Scatter Plot พบว่า ค่าความคาดเคลื่อนส่วนใหญ่กระจายอยู่เหนือ
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และใต้ระดับ 0 ซึ่งจากการกระจายตัวอยู่ในช่วงแคบ ไม่ว่า Y จะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางใด ดังนั้นจึง

สามารถสรุปได้ว่าค่าความแปรปรวนของความคาดเคลื่อนเป็นค่าคงที่ 

 
 

ภาพที่ 2 แผนภาพการกระจาย Scatter Plot ของตัวแปรตาม 
 

 ตัวแปรตามและค่าความคลาดเคลื่อนเป็นตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ (Normality) 

 การทดสอบการแจกแจงของตัวแปรตามและค่าความคลาดเคลื่อน ผู้วิจัยได้ท าการทดสอบ

โดยใช้วิธี Kolmogorov-Smirnov Test โดยมีระดับนัยส าคัญที่มากกว่า 0.05 จากผลการทดสอบใน

ตารางที่ 8 พบว่า มีระดับนัยส าคัญหรือค่า Sig = 0.000 ซึ่งน้อยกว่า 0.05 หมายความว่าตัวแปรที่

เป็นกลุ่มตัวอย่างมีการแจกแจงแบบไม่ปกติ ซึ่งจากการทบทวนวรรณกรรมพบว่าทฤษฎีแนวโน้มเข้าสู่

ส่วนกลาง (Central Limit Theorem) ที่กล่าวว่า ส าหรับประชากรใดๆ เมื่อเก็บตัวอย่างในจ านวนที่

มากพอ การกระจายของค่าตัวอย่างดังกล่าวจะมีแนวโน้มใกล้เคียงกับการกระจายแบบธรรมชาติ 

(Normal Distribution) จากทฤษฎีแนวโน้มเข้าสู่ส่วนกลางที่ระบุว่าจ านวนของกลุ่มตัวอย่างที่ท าให้

การแจกแจงเป็นปกติ ควรมีมากกว่า 30 ตัวอย่าง (Bland and Altman, 1996) โดยงานวิจัยในครั้งนี้

มีจ านวนกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษา ทั้งหมด 414 ตัวอย่าง จึงกล่าวได้ว่ าตัวแปรตามและค่าความ

คลาดเคลื่อนเป็นตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ 
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ตารางท่ี 8 ทดสอบตัวแปรตามและค่าความคลาดเคลื่อนเป็นตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ 
(Normality) 

ตัวแปร 
Kolmogorov-Smirnova 

Statistic df Sig. 
EM 0.215 414 0.000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 

ค่าความคาดเคลื่อนแต่ละค่าเป็นอิสระต่อกัน (Autocorrelation) 

 ผู้วิจัยได้ใช้สถิติทดสอบ Durbin-Watson ในการทดสอบว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์

ภายในตัวเองหรือไม่ โดยพิจารณาจากเกณฑ์ในการวัดค่า Durbin-Watson ดังต่อไปนี้ 

  มีค่าอยู่ในช่วง 0 – 1.4   แสดงว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางบวก 

  มีค่าอยู่ในช่วง 1.5 - 2.5 แสดงว่ามีความเป็นอิสระ 

  มีค่าอยู่ในช่วง 2.6 – 4.0 แสดงว่ามีความสัมพันธ์กันในทิศทางลบ 

 ห าก ค่ า  Durbin-Watson มี ค่ า น้ อ ย ก ว่ า  1 .5  แ ล ะม าก ว่ า  2 .5  แ ส ด งว่ า ไม่ เกิ ด 

Autocorrelation หรือตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์ภายในตัวอย่าง โดยจากการวิเคราะห์ข้อมูลใน

ตารางที่ 9 พบว่า ค่า Durbin-Watson มีค่าเท่ากับ 2.005 ซึ่งอยู่ระหว่าง 1.5 – 2.5 ซึ่งหมายความว่า

ตัวแปรอิสระท่ีน ามาใช้ในการทดสอบไม่มีความสัมพันธ์ภายในตัวอย่าง  

 

ตารางท่ี 9 Model Summary ของกลุ่มตัวอย่าง 

Model R R Square Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .450a .203 .185 .19435 2.005 
a. Predictors: (Constant), ETR, TAXASSET, SIZE, LEV, ROA,  CAP, GROWTH, SET, IND, 

YEAR 

b. Dependent Variable: EM 
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ตัวแปรอิสระแต่ละตัวต้องไม่มีความสัมพันธ์กัน (Multicollinearity) 

 จากข้อมูลค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ในตารางที่ 6 ข้างต้น ท าให้ทราบถึงความสัมพันธ์

ระหว่างกันของตัวแปรที่ใช้ศึกษาในครั้งนี้อย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งอาจก่อให้เกิดปัญหาที่ตัวแปรเกิด

ความสัมพันธ์กันเอง (Multicollinearity) โดยงานวิจัยในครั้งนี้จึงทดสอบว่าเกิดปัญหาดังกล่าวหรือไม่

โดยใช้ค่า Tolerance และค่า Variance Inflation Factor (VIF) โดยผลการทดสอบเป็นไปตาม

ตารางที่ 10 

ตารางท่ี 10 ค่าTolerance และค่า Variance Inflation Factor (VIF) ของตัวแปรอิสระ และตัวแปร
ควบคุม 

Variables 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

ETR 0.917 1.090 

TAXASSET 0.668 1.497 
SIZE 0.766 1.305 

LEV 0.830 1.204 

ROA 0.637 1.569 
CAP 0.719 1.392 

GROWTH 0.933 1.072 
IND1 0.372 2.689 

IND2 0.412 2.427 

SET 0.861 1.162 
  

 ผลการทดสอบโดยใช้ค่า Tolerance และค่า Variance Inflation Factor (VIF) พบว่าค่า

Tolerance ของตัวแปรแต่ละตัวมีค่ามากกว่า 0.2 และค่า Variance Inflation Factor (VIF) ของตัว

แปรแต่ละตัวมีค่าไม่เกิน 10 โดยในการศึกษาครั้งนี้พบว่าค่า Tolerance มีค่าต่ าสุด คือ 0.372 และ

ค่า VIF มีค่าสูงสุด คือ 2.689 แสดงถึงตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมไม่มีความสันพันธ์กันเอง (Hair 

et al., 2010) เป็นไปตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ทุกประการ ผู้วิจัยจึงท าการทดสอบสมมติฐานการวิจัยใน

ล าดับต่อไป 
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ตารางท่ี 11 ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร 

ตัวแปร ตัวแปรตาม = EM 
ETR TAX/ASSET 

B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t 

Intercept -0.513  -3.143*** -0.537  -3.322*** 
TP 0.021 0.022 0.492 2.783 0.155 2.943*** 

SIZE 0.063 0.191 3.771*** 0.063 0.191 3.813*** 
LEV -0.124 -0.131 -2.685*** -0.119 -0.125 -2.603*** 

ROA 0.471 0.248 5.159*** 0.318 0.167 3.045*** 

CAP 0.007 0.008 0.145 0.021 0.022 0.431 
GROWTH 0.159 0.148 3.249*** 0.179 0.166 3.663*** 

SET 0.001 0.002 0.046 0.000 -0.001 -0.013* 

IND1 -0.105 -0.242 -3.329*** -0.102 -0.235 -3.272*** 
IND2 -0.104 -0.239 -3.462*** -0.104 -0.240 -3.509*** 

YEAR61 0.039 0.085 1.656* 0.043 0.093 1.834* 
YEAR60 0.052 0.114 2.221** 0.056 0.124 2.431** 

F-Value 9.718 10.686 

R2 0.210 0.226 
Adjusted R2 0.188 0.205 

N 414 414 

 

หมายเหตุ: EM = การจัดการก าไรวัดค่าจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของผู้บริหาร , ETR =  วัด

ค่าจากค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อก าไรก่อนหักภาษีเงินได้ , TAX/ASSET = วัดค่าจากอัตราส่วนภาษีต่อ

สินทรัพย์รวม, SIZE = วัดค่าจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม, LEV = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อน

หักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, ROA = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม , CAP = วัด

ค่าจากสินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม, GROWTH = วัดค่าจากสินทรัพย์

รวมปีปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน, SET = ตัวแปรเทียม (0,1) 

เป็นตัววัด ก าหนดค่าเป็น 1 เมื่อบริษัทเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ที่เหลือให้ค่าเป็น 0 , 

IND = ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดตามกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 3 กลุ่ม, YEAR = ตัวแปรเทียม (0,1) 
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เป็นตัววัดตามจ านวนปีตั้งแต่ปี พ.ศ.2559-2561, B = ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย, Beta = ค่าสัมประสิทธิ์

ถดถอยมาตรฐาน และ ***, **, * คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ 0.01, 0.05, และ 0.10 ตามล าดับ  

 

 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร ในตารางที่ 11 เป็น

การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณของค่า TP (ETR) มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 

0.022 แต่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือการวางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร 

บริษัทที่มีการวางแผนภาษี (ETR มีค่าต่ า) ไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร  

 ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ขนาดบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.191 

ความสามารถในการท าก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.248 และการเติบโตมีค่า

สัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.148 มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมี

นัยส าคัญทางสถิติ ขณะที่ความเสี่ยงทางการเงินค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ -0.131 มี

ความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร รวมถึงกลุ่มอุตสาหกรรมมีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการ

จัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณของค่า TP (TAX/ASSET) มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย

มาตรฐานเท่ากับ 0.155 มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

กล่าวคือการวางแผนภาษี (TAX/ASSET มีค่าต่ า) มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรในทางเพ่ิมข้ึน  

 ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ขนาดบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.191 

ความสามารถในการท าก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.167 และการเติบโตมีค่า

สัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.179 มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมี

นัยส าคัญทางสถิติ ขณะที่ความเสี่ยงทางการเงินมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ -0.125 มี

ความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร รวมถึงกลุ่มอุตสาหกรรมความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการ

จัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ สอดคล้องกับการประมาณและทดสอบโดยการใช้ ETR เป็นตัว

วัดค่าการวางแผนภาษี 
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ตารางท่ี 12 ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรโดยแบ่งกลุ่มตัวอย่างเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่ม SET และ NON-SET 

ตัวแปรตาม: EM 

SET NON-SET 

ETR TAX/ASSET ETR TAX/ASSET 
B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t 

Intercept -0.061  -0.604 -0.099   -0.976 -1.031   -1.709* -0.977   -1.629 
TP 0.004 0.009 0.191 1.608 0.144 2.597*** 0.069 0.036 0.372 3.634 0.137 1.252 

SIZE 0.012 0.057 1.107 0.015 0.072 1.414 0.111 0.197 1.888* 0.101 0.180 1.716* 

LEV 0.013 0.022 0.407 0.001 0.002 0.044 -0.193 -0.148 -1.496 -0.158 -0.121 -1.199 
ROA 0.784 0.588 11.639*** 0.660 0.495 8.039*** 0.268 0.113 1.151 0.141 0.060 0.557 

CAP -0.021 -0.036 -0.720 -0.010 -0.018 -0.355 0.152 0.106 0.853 0.158 0.110 0.892 

GROWTH 0.062 0.099 2.200** 0.074 0.118 2.618*** 0.337 0.172 1.710* 0.396 0.202 1.970** 
IND1 -0.040 -0.152 -2.088** -0.042 -0.160 -2.220** -0.167 -0.227 -1.308 -0.163 -0.222 -1.288 

IND2 -0.059 -0.232 -3.317*** -0.062 -0.244 -3.517*** -0.121 -0.155 -1.024 -0.118 -0.150 -1.002 

YEAR61 0.014 0.054 1.049 0.015 0.057 1.130 0.123 0.159 1.464 0.132 0.170 1.600 
YEAR60 0.012 0.043 0.849 0.013 0.049 0.971 0.162 0.210 1.960** 0.172 0.223 2.093** 

F-Value 21.517 22.672 2.572 2.754 
R2 0.419 0.432 0.215 0.227 

Adjusted R2 0.400 0.413 0.131 0.144 
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หมายเหตุ: EM = วัดค่าจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของผู้บริหาร , ETR =  วัดค่าจากค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อก าไรก่อนหักภาษีเงินได้, TAX/ASSET = วัดค่า

จากอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม, SIZE = วัดค่าจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม, LEV = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, ROA = วัดค่า

จากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, CAP = วัดค่าจากสินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม, GROWTH = วัดค่าจากสินทรัพย์

รวมปีปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน, SET = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์, NON-SET = บริษัทที่มิได้จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์ , IND = ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดตามกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 3 กลุ่ม, YEAR = ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดตามจ านวนปีตั้งแต่ปี พ.ศ.2559-

2561, B = ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย, Beta = ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐาน และ ***, **, * คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ 0.01, 0.05, และ 0.10 ตามล าดับ  

N 309 309 105 105 
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 ตารางที่ 12 เป็นการวิเคราะห์ผลการศึกษาโดยแบ่งกลุ่มตัวอย่างออกเป็น 2 กลุ่มคือ กลุ่ม

แรกเป็นบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (SET) และบริษัท

มหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (NON-SET) ผลการศึกษาพบว่า 

บริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) มีการวางแผนภาษีและ

การจัดการก าไร (วัดค่าจาก ETR) เมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.009 แต่ไม่มี

นัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือการวางแผนภาษี (ETR มีค่าต่ า) ไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร 

ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ความสามารถในการท าก าไร (ROA) มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐาน

เท่ากับ 0.588 และการเติบโตของบริษัท (GROWTH) มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.099 

มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ขณะที่กลุ่มอุตสาหกรรม

ความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

 กลุ่มบริษัทมหาชนจ ากัดเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเมื่อวัดค่า TP ด้วย

(TAX/ASSET) มีค่าเท่ากับ 0.144 และมีนัยส าคัญทางสถิติ หมายความว่า บริษัทมหาชนจ ากัดที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีการวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้น  ส าหรับ

ตัวแปรควบคุม พบว่า ความสามารถในการท าก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.495 

และการเติบโตของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.118 มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ

การจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงให้เห็นว่าบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ที่มีความสามารถในการท าก าไรสูงและบริษัทมีการเติบโตเพ่ิมขึ้นจะมีการจัดการก าไรที่

เพ่ิมขึ้นด้วย ขณะที่กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต กลุ่มการบริการมีความสัมพันธ์เชิงลบกับการจัดการ

ก าไรแสดงว่ามีการจัดการก าไรน้อยกว่ากลุ่มการค้าส่งและค้าปลีก  

 ผลการทดสอบกลุ่มบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(NON-SET) พบว่า การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณของค่า TP (ETR) ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย

มาตรฐานมีค่าเท่ากับ 0.036 แต่ไมม่ีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือการวางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับ

การจัดการก าไร บริษัทที่มีค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลง ท าให้ก าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น (ETR มีค่าต่ า) ไม่มี

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้น ส าหรับตัวแปรควบคุม พบว่า ขนาดของบริษัทมีค่า

สัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.197 และการเติบโตของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย

มาตรฐานเท่ากับ 1.712 มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  

 กลุ่มบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียน ฯ เมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐาน

ของค่า TP (TAX/ASSET) มีค่าเท่ากับ 0.137 ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือการวางแผนภาษีไม่มี



66 
 

 

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร บริษัทที่มีค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลง ท าให้มูลค่าของสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น 

(TAX/ASSET มีค่าต่ า) ไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ขนาดของ

บริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.180 และการเติบโตของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์

ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.202 มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทาง

สถิติ  

 

การทดสอบเพิ่มเติม (Additional Test) 

 เนื่องจากการวัดค่าการวางแผนภาษีวัดค่าจาก ETR สะท้อนถึงความแตกต่างระหว่างก าไร

ทางภาษีและก าไรทางบัญชี หากบริษัทที่มีก าไรทางภาษีต่ าแต่ก าไรทางบัญชีสูงจะส่งผลท าให้ค่า ETR 

ต่ า แต่ถ้าหากบริษัทที่มีทั้งก าไรทางภาษีและก าไรทางบัญชีต่ าจะไม่กระทบกับค่า ETR ส าหรับตัววัด

การวางแผนภาษี TAX/ASSET เป็นการเปรียบเทียบค่าใช้จ่ายทางภาษีกับฐานการค านวณ ซึ่งสะท้อน

ถึงการลดลงของค่าใช้จ่ายทางภาษีที่มาจากการลดลงของก าไรทางภาษี ทั้งที่มีผลกระทบและไม่มี

ผลกระทบต่อการลดลงของก าไรทางบัญชี นอกจากนี้การตกแต่งตัวเลขของรายการสินทรัพย์รวมมี

น้อยกว่าการตกแต่งตัวเลขก าไรทางบัญชี (ธัญพร  ตันติยวรงค์., 2552) โดยใช้ข้อมูลที่ปรากฎในงบ

การเงิน ซึ่งค่า ETR และ TAX/ASSET จากการค านวณวิธีนี้สามารถใช้เป็นตัววัดความแตกต่างถาวร

และความแตกต่างชั่วคราว ดังนั้นจึงได้มีการทดสอบเพ่ิมเติมโดยการวัดค่า ETR1 เฉลี่ยและ 

TAX/ASSET1 เฉลี่ย แทนการใช้ค่า ETR และ TAX/ASSET รายปี เพ่ือลดผลกระทบจากรายที่เกิดขึ้น

ชั่วคราว (Dyreng et al., 2010) ซึ่งค่าเฉลี่ยของ ETR ค านวณโดยรวมค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในช่วง

ระยะเวลา 3 ปี จ านวน 3 ช่วงเวลา คือ ช่วงปี พ.ศ. 2558-2560, พ.ศ. 2559-2561 และ พ.ศ. 2560-

2562 หารด้วยผลรวมของก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีในช่วงระยะเวลาเดียวกัน ตัวอย่างเช่น ผลรวม

ของอัตราค่าใช้จ่ายภาษีในปี พ.ศ. 2558-2560 หารผลรวมของก าไรก่อนหักภาษีเงินได้ในปี พ.ศ.

2558-2560 เขียนเป็นสมการดังนี้ 

 ETR1  = (TAX58 + TAX59 + TAX60) / (EBT58 + EBT59 + EBT60)  

หรือ 

 ETR1 = ∑ 3
1t อัตราค่าใช้จ่ายภาษี / ∑ 3

1t ก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษ ี

 

และ TAX/ASSET1 วัดจากผลรวมของค่าใช้จ่ายภาษีในปี พ.ศ. 2558-2560 หารผลรวมของสินทรัพย์

รวมในปี พ.ศ. 2558-2560 เขียนเป็นสมการดังนี้ 
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 TAX/ASSET1  = (TAX58 + TAX59 + TAX60) / (TA58 + TA59 + TA60)  

หรือ 

 TAX/ASSET1 = ∑ 3
1t อัตราค่าใช้จ่ายภาษี / ∑ 3

1t สินทรัพย์รวม 

  

 โดยผลการทดสอบแสดงไว้ดังตารางที่ 13 และ 14 

 

ตารางท่ี 13 ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรโดยการวัดค่า ETR1 และ 
TAX/ASSET1 ระหว่างปี พ.ศ.2559-2561 

ตัวแปร 

ตัวแปรตาม = EM 

ETR1 TAX/ASSET1 

B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t 

Intercept -0.513  -3.143*** -0.537  -3.322*** 

TP 0.062 0.022 0.492 8.350 0.155 2.943*** 
SIZE 0.063 0.191 3.771*** 0.063 0.191 3.813*** 

LEV -0.124 -0.131 -2.685*** -0.119 -0.125 -2.603*** 

ROA 0.471 0.248 5.159*** 0.318 0.167 3.045*** 
CAP 0.007 0.008 0.145 0.021 0.022 0.431 

GROWTH 0.159 0.148 3.249*** 0.179 0.166 3.663*** 

SET 0.001 0.002 0.046 0.000 -0.001 -0.013 
IND1 -0.105 -0.242 -3.329*** -0.102 -0.235 -3.272*** 

IND2 -0.104 -0.239 -3.462*** -0.104 -0.240 -3.509*** 
YEAR61 0.039 0.085 1.656* 0.043 0.093 1.834* 

YEAR60 0.052 0.114 2.221** 0.056 0.124 2.431** 

F-Value 9.718 10.686 
R2 0.210 0.226 

Adjusted R2 0.188 0.205 

N 414 414 
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หมายเหตุ: EM = การจัดการก าไรวัดค่าจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของผู้บริหาร , ETR1 =  วัด

จากค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในช่วงระยะเวลา 3 ปี หารด้วยผลรวมของก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีใน

ช่วงเวลาเดียวกัน, TAX/ASSET1 = วัดค่าจากอัตราส่วนภาษีในช่วงระยะเวลา 3 ปี ต่อสินทรัพย์รวม

ในช่วงเวลาเดียวกัน, SIZE = วัดค่าจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม, LEV = วัดค่าจากก าไรทางบัญชี

ก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, ROA = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, CAP = 

วัดค่าจากสินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม , GROWTH = วัดค่าจาก

สินทรัพย์รวมปีปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปีก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน , SET = ตัวแปร

เทียม (0,1) เป็นตัววัด ก าหนดค่าเป็น 1 เมื่อบริษัทเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ที่เหลือ

ให้ค่าเป็น 0, IND = ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดตามกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 3 กลุ่ม, YEAR = ตัวแปร

เทียม (0,1) เป็นตัววัดตามจ านวนปีตั้งแต่ปี พ.ศ.2559-2561, B = ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย, Beta = ค่า

สัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐาน และ ***, **, * คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ 0.01, 0.05, และ 0.10 

ตามล าดับ  

 

 ตารางที่ 13 เป็นการเปรียบเทียบความสัมพันธ์ของการวางแผนภาษีกับการจัดการก าไร โดย

ท าการวิเคราะห์แยกตามตัววัดค่าของการวางแผนภาษี พบว่าการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ

ของ TP (ETR1) ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานมีค่าเท่ากับ 0.022 ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือ

การวางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร บริษัทที่มีการวางแผนภาษี (ETR มีค่าต่ า) ไม่มี

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้น ผลการศึกษาสอดคล้องกับผลการศึกษาหลักดังในตารางที่ 

11 

 ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ขนาดบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.191 

ความสามารถในการท าก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.248 และการเติบโตของ

บริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.148 มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร

อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ขณะที่ความเสี่ยงทางการเงินมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 

-0.131 มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร รวมถึงกลุ่มอุตสาหกรรมความสัมพันธ์ในเชิงลบ

กับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณของ TP (TAX/ASSET1) มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับ

การจัดการก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.155 อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือ
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การวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรในทางเพ่ิมขึ้น บริษัทที่มีการวางแผนภาษี 

(TAX/ASSET มีค่าต่ า) มีการจัดการก าไรเพิ่มขึ้นเช่นกัน 

 ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ขนาดบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.191 

ความสามารถในการท าก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.167 และการเติบโตของ

บริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.166 มีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไร

อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ขณะที่ความเสี่ยงทางการเงินมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ  

-0.125 มีความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไร รวมถึงกลุ่มอุตสาหกรรมความสัมพันธ์ในเชิงลบ

กับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
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ตารางท่ี 14 ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรโดยการวัดค่า ETR1 และ TAX/ASSET1 ระหว่างปี พ.ศ.2559-2561 และแบ่งกลุ่มตัวอย่าง
เป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่ม SET และ NON-SET 

ตัวแปรตาม: 
EM 

SET NON-SET 

ETR1 TAX/ASSET1 ETR1 TAX/ASSET1 

B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t B Beta ค่าสถิติ t 

Intercept -0.061   -0.604 -0.099   -0.976 -1.031   -1.709* -0.977   -1.629 

TP 0.013 0.009 0.191 4.824 0.144 2.597*** 0.207 0.036 0.372 10.901 0.137 1.252 

SIZE 0.012 0.057 1.107 0.015 0.072 1.414 0.111 0.197 1.888* 0.101 0.180 1.716* 

LEV 0.013 0.022 0.407 0.001 0.002 0.044 -0.193 -0.148 -1.496 -0.158 -0.121 -1.199 

ROA 0.784 0.588 11.639*** 0.660 0.495 8.039*** 0.268 0.113 1.151 0.141 0.060 0.557 

CAP -0.021 -0.036 -0.720 -0.010 -0.018 -0.355 0.152 0.106 0.853 0.158 0.110 0.892 

GROWTH 0.062 0.099 2.200** 0.074 0.118 2.618*** 0.337 0.172 1.710* 0.396 0.202 1.970** 

IND1 -0.040 -0.152 -2.088** -0.042 -0.160 -2.220** -0.167 -0.227 -1.308 -0.163 -0.222 -1.288 

IND2 -0.059 -0.232 -3.317*** -0.062 -0.244 -3.517*** -0.121 -0.155 -1.024 -0.118 -0.150 -1.002 

YEAR61 0.014 0.054 1.049 0.015 0.057 1.130 0.123 0.159 1.464 0.132 0.170 1.600 

YEAR60 0.012 0.043 0.849 0.013 0.049 0.971 0.162 0.210 1.960** 0.172 0.223 2.093** 

F-Value 21.517 22.672 2.572 2.754 

R2 0.419 0.432 0.215 0.227 
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Adjusted R2 0.4 0.413 0.131 0.144 

N 309 309 105 105 

  

หมายเหตุ: EM = การจัดการก าไรวัดค่าจากรายการคงค้างตามดุลยพินิจของผู้บริหาร , ETR1 =  วัดค่าจากค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในช่วงระยะเวลา 3 ปี หารด้วย

ผลรวมของก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีในช่วงเวลาเดียวกัน, TAX/ASSET1 = วัดค่าจากอัตราส่วนภาษีในช่วงระยะเวลา 3 ปี ต่อสินทรัพย์รวมในช่วงเวลาเดียวกัน, 

SIZE = วัดค่าจากลอการิทึมของสินทรัพย์รวม, LEV = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์รวม, ROA = วัดค่าจากก าไรทางบัญชีก่อนหักภาษีต่อ

สินทรัพย์รวม, CAP = วัดค่าจากสินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ต่อสินทรัพย์รวม, GROWTH = วัดค่าจากสินทรัพย์รวมปีปัจจุบันหักยอดสินทรัพย์รวมปี

ก่อนหารด้วยยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน, SET = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์, NON-SET = บริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ , IND = ตัวแปร

เทียม (0,1) เป็นตัววัดตามกลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 3 กลุ่ม, YEAR = ตัวแปรเทียม (0,1) เป็นตัววัดตามจ านวนปีตั้งแต่ปี พ.ศ.2559-2561, B = ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอย, 

Beta = ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐาน และ ***, **, * คือ ระดับนัยส าคัญทางสถิติ ณ 0.01, 0.05, และ 0.10 ตามล าดับ  
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 ตารางที่ 14 เป็นการแบ่งกลุ่มตัวอย่างออกเป็น 2 กลุ่มคือ กลุ่มแรกเป็นบริษัทมหาชนจ ากัดที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (NON-SET) ผลการศึกษาพบว่า บริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร (วัดค่าจาก ETR1) เมื่อ

พิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานมีค่าเท่ากับ 0.009 แต่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือการ

วางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร บริษัทที่มีการวางแผนภาษี (ETR มีค่าต่ า) ไม่มี

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรที่เพ่ิมข้ึน ผลการศึกษาสอดคล้องกับผลการศึกษาหลักในตารางที่ 12  

 ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ความสามารถในการท าก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐาน

เท่ากับ 0.588 และการเติบโตของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.099 มี

ความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ขณะที่กลุ่มอุตสาหกรรม

ความสัมพันธ์ในเชิงลบกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

 อีกทั้งเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานของ TP (TAX/ASSET1) มีค่าเท่ากับ 

0.144 และมีนัยส าคัญทางสถิติ หมายความว่า บริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่

มีการวางแผนภาษีและจะมีการจัดการก าไรที่เพ่ิมข้ึน อาจเป็นเพราะสิทธิประโยชน์ทางภาษีของบริษัท

มหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยอาจได้สิทธิประโยชน์ทางภาษี  เช่น 

การซื้อสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น โดยใช้วิธีการก่อหนี้  ซึ่งจะท าให้ได้รับผลประโยชน์การลดหย่อนทางภาษีที่

เพ่ิมขึ้น (แสดงถึงมีการวางแผนภาษี) โดยใช้สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ทางภาษีจากค่าเสื่อมราคา ดอกเบี้ย

จ่าย และอาจส่งผลต่อการบริหารก าไรที่เพ่ิมขึ้นได้ รวมถึงความได้เปรียบมากกว่าบริษัทมหาชนจ ากัด

ที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งเป็นเหตุให้ผู้บริหารสามารถใช้สิทธิประโยชน์ดังกล่าวเพ่ือลด

ค่าใช้จ่ายทางภาษีและเพ่ิมก าไรทางบัญชี  

 ส าหรับตัวแปรควบคุม พบว่า ความสามารถในการท าก าไรมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐาน

เท่ากับ 0.495 และการเติบโตของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ  0.118 มี

ความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงให้เห็นว่าบริษัทมหาชนจ ากัด

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีความสามารถในการท าก าไรสูงและบริษัทมีการเติบโตเพ่ิมข้ึนจะมี

การจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้นด้วย ขณะที่กลุ่มอุตสาหกรรมมีความสัมพันธ์เชิงลบกับการจัดการก าไรแสดง

ว่ากลุ่มการผลิต กลุ่มการบริการ มีการจัดการก าไรน้อยกว่ากลุ่มการค้าส่งและค้าปลีก  

 นอกจากนั้นกลุ่มบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

พบว่า การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณของ TP (ETR1) มีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 
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0.036 แต่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือการวางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร 

บริษัทที่มีการวางแผนภาษี (ETR มีค่าต่ า) ไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้น   

 ส าหรับตัวแปรควบคุม พบว่า ขนาดของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 

0.197 และการเติบโตของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.172 มีความสัมพันธ์เชิง

บวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  

  อีกทั้งเมื่อพิจารณาค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานของ TP (TAX/ASSET) มีค่าเท่ากับ 

0.137 แต่ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ กล่าวคือการวางแผนภาษีไม่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร 

บริษัทที่มีค่าใช้จ่ายทางภาษีลดลง ท าให้มูลค่าของสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น (TAX/ASSET มีค่าต่ า) ไม่มี

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรที่เพ่ิมข้ึน 

 ส าหรับตัวแปรควบคุมพบว่า ขนาดของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 

0.180 และการเติบโตของบริษัทมีค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยมาตรฐานเท่ากับ 0.202 มีความสัมพันธ์ใน

เชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

 สรุปผลการวิจัยจากตัววัดการวางแผนภาษี ETR และ TAX/ASSET รายปี เปรียบเทียบกับ 

ETR เฉลี่ย และ TAX/ASSET เฉลี่ย พบว่าตัววัดดังกล่าวให้ผลลัพธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกัน คือ

ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษี (วัดค่าจาก TAX/ASSET) กับการจัดการก าไรมีความสัมพันธ์

เป็นบวก ซึ่งเป็นไปตามสมมติฐานที่คาดหมายไว้  

 จากผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัท

มหาชนจ ากัดในประเทศไทยสามารถสรุปผลการวิเคราะห์ในแต่ละสมมติฐานได้ดังตารางที่ 15  
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ตารางท่ี 15 ตารางวิเคราะห์เปรียบเทียบสมมติฐานที่ตั้งไว้กับผลที่ได้รับจากการวิเคราะห์ 

ตัวแปรที่ใช้ศึกษาความสัมพันธ์ สมมติฐาน ผลที่ได้รับจากการทดสอบ 

ตัวแปรอิสระ 

อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (ETR, ETR1) + ไม่มีความสัมพันธ์ 

อัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET, 
TAX/ASSET1 )  

+ มีความสัมพันธ์ทางบวก 

ตัวแปรควบคุม 

ขนาดของบริษัท (SIZE) + มีความสัมพันธ์ทางบวก 

ความเสี่ยงทางการเงิน (LEV) - มีความสัมพันธ์ทางลบ 

ความสามารถในการท าก าไร (ROA) + มีความสัมพันธ์ทางบวก 

ระดับการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน (CAP) + ไม่มีความสัมพันธ์ 

การเติบโตของกิจการ (GROWTH) + มีความสัมพันธ์ทางบวก 

กลุ่มอุตสาหกรรม (IND) มีความสัมพันธ์ มีความสัมพันธ์ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (SET) มีความสัมพันธ์ มีความสัมพันธ์ 

 สมมติฐานที่ 1 : การวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไร 

 จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์พบว่าการวางแผนภาษีโดยวัดจากอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์

รวม (TAX/ASSET) และ ค่าเฉลี่ยอัตราส่วนภาษีต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET1) มีความสัมพันธ์

อย่างมีนัยส าคัญกับการจัดการก าไรของกลุ่มตัวอย่าง ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐานที่ 1 ผลการศึกษา

เป็นไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว้ 

 สมมติฐานที่ 2 : ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กับบริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีความแตกต่างกัน 

 จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์กับบริษัทที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีความแตกต่างกันของกลุ่ม

ตัวอย่าง ผลลัพธ์บ่งชี้ว่าบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีผลต่อความสัมพันธ์การวางแผนภาษี

และการจัดการก าไร ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐานที่ 2 
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บทที่ 5  

สรุปผล อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 
 

สรุปผล 

  

 งานวิจัยนี้ได้ท าการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของ

บริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ 

คือการวางแผนภาษี ได้แก่ อัตราภาษีเงินได้ที่แท้จริง (Effective Tax Rate: ETR) และอัตราส่วนภาษี

ต่อสินทรัพย์รวม (TAX/ASSET) กับตัวแปรตาม คือการจัดการก าไรผ่านรายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลย

พินิจของผู้บริหารโดยใช้ตัวแบบของ Kothari Model (2005)  

 การวิเคราะห์ข้อมูลจะใช้เทคนิคการวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation) และ 

การวิเคราะห์สมการถดถอยแบบพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ผลการศึกษา พบว่า การ

วางแผนภาษี (วัดค่าจาก TAX/ASSET) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไร อย่างมีนัยส าคัญ

ทางสถิติ ขณะที่การวางแผนภาษี (วัดค่าจาก ETR) ไม่มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไร 

อย่างไรก็ตามอาจเป็นเพราะการวัดค่าโดยใช้ ETR เก็บรวบรวมข้อมูลจากงบก าไรขาดทุนและงบ

กระแสเงินสด ซึ่งแสดงผลการด าเนินงานของบริษัทเป็นรายปี ขณะที่ การวัดค่าโดยใช้ TAX/ASSET 

เก็บรวบรวมข้อมูลจากงบแสดงฐานะการเงิน ซึ่งแสดงผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของ

บริษัทอย่างต่อเนื่อง จึงอาจเป็นเหตุให้ไม่พบผลกระทบดังกล่าวจากการวางแผนภาษีที่วัดค่าโดยใช้ 

ETR  

 ส าหรับตัวแปรควบคุม พบว่า ขนาดของบริษัท ความสามารถในการท าก าไร ระดับการลงทุน

ในสินทรัพย์ที่มีตัวตน และการเติบโตของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไร ขณะที่

ความเสี่ยงทางการเงินมีความสัมพันธ์เชิงลบกับการจัดการก าไร นอกจากนั้นกลุ่มอุตสาหกรรมการ

ผลิต และอุตสาหกรรมบริการเป็นกลุ่มที่มีค่าใช้จ่ายภาษีต่ ากว่ากลุ่มอุตสาหกรรมค่าส่งและค้าปลีก 

 จากการแบ่งกลุ่มตัวอย่างออกเป็นบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย (SET) และบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

(NON-SET) พบว่าบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) การ

วางแผนภาษี(ตัววัดการวางแผนภาษี TAX/ASSET) มีผลกระทบต่อการจัดการก าไรผ่านรายการคง

ค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร กล่าวคือ ผู้บริหารอาจใช้การวางแผนภาษีที่มีผลต่อการบริหารก าไร
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ของบริษัท  เช่น  การซื้อสินทรัพย์เพ่ิมขึ้น  โดยใช้วิธีการก่อหนี้  ซึ่งจะท าให้ได้รับผลประโยชน์การ

ลดหย่อนทางภาษีที่เพ่ิมขึ้น (แสดงถึงมีการวางแผนภาษี) โดยใช้สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ทางภาษีจากค่า

เสื่อมราคา ดอกเบี้ยจ่าย และอาจส่งผลต่อการจัดการก าไรที่เพ่ิมขึ้นได้ รวมทั้งบริษัทมหาชนจ ากัดที่

มิได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (NON-SET) มีการวางแผนภาษีไม่มีผลต่อการ

จัดการก าไรที่แตกต่างจากบริษัทตลาดทุน (SET) อาจเป็นเพราะบริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ไม่มีความจ าเป็นที่ต้องการน าเสนอผลการด าเนินงานที่สูง เพ่ือดึงดูดนักลงทุนที่ให้

ความสนใจในบริษัท ผู้บริหารจึงเลือกใช้นโยบายตามความเหมาะสมของบริษัท อาจเป็นเหตุให้ไม่มีผล

ต่อการจัดการก าไร 

 สรุปผลการวิจัยในภาพรวมได้ว่า บริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทยที่มีการวางแผนภาษีจะมี

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร เนื่องจากถ้ามีการวางแผนภาษีที่เพ่ิมขึ้นย่อมมีผลต่อการจัดการก าไร

ในทางที่เพ่ิมขึ้นด้วยเช่นกัน อีกทั้งพบว่าบริษัทมหาชนที่จดทะเบียนในตลาดทรัพย์การวางแผนภาษีมี

ความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร  

 

อภิปรายผล 

 

 การวางแผนภาษี (TAX/ASSET) มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับการจัดการก าไรอย่างมีนัยส าคัญ

ทางสถิติ แสดงว่า บริษัทที่มีการวางแผนภาษีจะมีการจัดการก าไรเพ่ิมข้ึน สอดคล้องกับทฤษฎีตัวแทน  

(Agency Theory) กับงานวิจัยของ Lin (2006) Chen et al. (2007)  (Marques et al., 2011) 

(Wang and Chen, 2012) และ (Almashaqbeh et al., 2018) ที่พบว่าบริษัทที่มีวางแผนภาษีสูงมี

ค่าใช้จ่ายที่ต้องเสียภาษีน้อยกว่าบริษัทที่มีการวางแผนภาษีต่ าและบริษัทที่มีการจัดการก าไรสูงจะมี

รายได้ทางบัญชีน้อยกว่าบริษัทที่มีการจัดการก าไรต่ าโดยควบคุมผ่านการวางแผนภาษี เนื่องจาก

ประเทศไทยความสัมพันธ์ระหว่างหลักการทางบัญชีและหลักทางภาษีมีความสัมพันธ์กัน อาจท าให้

ผู้บริหารมีแรงจูงใจในการจัดการก าไร โดยเลือกนโยบายบัญชีที่ลดก าไรทางบัญชีและก าไรทางภาษี 

เช่น การก าหนดนโยบายการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีตัวตน ที่จะได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากการหัก

ค่าเสื่อมราคา เป็นต้น อย่างไรก็ตาม การวางแผนภาษี (วัดจากค่า ETR) ไม่มีผลกระทบต่อการจัดการ

ก าไร ซึ่งสอดคล้องทฤษฎีทางเลือก (Trade off Theory)  กับงานวิจัยของ (Gaertner, 2014), 

(Mulyadi and Anwar, 2015) Widiatmokoand Mayangsari (2016) Sulistianingsih (2 0 1 9 ) 

Mulatsih et al. (2019) และ Salah (2019) ที่พบว่าการวางแผนภาษีไม่มีผลโดยตรงต่อการจัดการ
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ก าไร อาจเป็นเพราะผู้บริหารส่วนใหญ่มาจากบุคคลในครอบครัว จึงมีอ านาจในการตัดสินใจเลือกใช้

นโยบายการบัญชีและสามารถก าหนดขอบเขตในการน าเสนอข้อมูลในรายงานท างการเงิน 

Chansarnand Chansarn (2016) ถ้าหากบริษัทครอบครัวมีการวางแผนภาษีและ(หรือ)การจัดการ

ก าไร อาจท าให้นักลงทุนเกิดความสงสัยในพฤติกรรมของผู้บริหาร และเกี่ยวข้องกับทฤษฎีผู้มีส่วนได้

เสีย (Stakeholder Theory) โดยการเปิดเผยข้อมูลและส่งผลต่อคุณภาพของข้อมูลและการเปิดเผย

ข้อมูลสู่สาธารณะ 

  ส าหรับตัวแปรตัวแปรควบคุมพบว่า ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อการจัดการ

ก าไร กล่าวคือบริษัทขนาดใหญ่มีการวางแผนภาษีสูงจะท าให้มีการบริหารก าไรที่ เพ่ิมขึ้นด้วย 

สอดคล้องกับงานวิจัยของ (Naz et al., 2011) แสดงว่าบริษัทขนาดใหญ่มีการวางแผนภาษีที่ดี

มากกว่าบริษัทขนาดเล็ก เพราะบริษัทขนาดใหญ่มีผู้ที่มีความเชี่ยวชาญและความสามารถในด้านการ

บัญชีและภาษีมากว่าและมีแหล่งเงินทุนที่เหนือกว่าบริษัทขนาดเล็ก  

 ส าหรับความเสี่ยงทางการเงินมีความสัมพันธ์เชิงลบต่อการจัดการก าไร กล่าวคือ บริษัทมี

อัตราส่วนของหนี้สินรวมต่อส่วนของสินทรัพย์ในระดับที่สูง อาจท าให้ผู้ บริหารไม่มีแรงจูงใจในการ

จัดการก าไรเพ่ิมขึ้น  เนื่ องจากบริษัทขาดสภาพคล่อง สอดคล้องกับทฤษฎีของ Watts & 

Zimmerman. (1990) และงานวิจัยของ Zamri et al. (2013) ที่กล่าวว่าบริษัทที่มีความเสี่ยงทาง

การเงินสูงไม่มีการสนับสนุนให้มีการจัดการก าไรและการวางแผนภาษี 

 จากผลการศึกษาที่พบว่าความสามารถในการท าก าไรมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อการจัดการ

ก าไร กล่าวคือบริษัทที่มีความสามารถในการท าไรเพ่ิมขึ้น ผู้บริหารมีแนวโน้มที่จะมีการจัดการก าไรที่

เพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับงานวิจัยของ Hassan (2013) Fernández Méndez et al. (2017) ที่กล่าวว่า

บริษัทที่มีอัตราส่วน ROA เพ่ิมข้ึนจะสนับสนุนให้มีการจัดการก าไรที่สูง 

 จากผลการศึกษาที่พบว่าการเติบโตของกิจการมีความสัมพันธ์เชิงบวกต่อการจัดการก าไร 

กล่าวคือการบริษัทที่มีอัตราการเติบโตของสินทรัพย์เพ่ิมขึ้นส่งผลกระทบต่อการจัดการก าไรของ

กิจการ สอดคล้องกับงานวิจัยของ สลินทิพย์ ลี้ก าจร (2561) ที่กล่าวว่าบริษัทที่มีการเติบโตสูงจะมีการ

จัดการก าไรมากขึ้นเมื่อเทียบกับบริษัทที่มีการเติบโตต่ า ส่งผลให้ก าไรมีคุณภาพน้อยลง และการ

เติบโตของสินทรัพย์มีผลท าให้มีรายการคงค้างเพ่ิมขึ้น และน าไปสู่การจัดการก าไรโดยดุลยพินิจของ

ผู้บริหาร 

 จากการเปรียบเทียบความแตกต่างของการวางแผนภาษีกับการจัดการก าไรของบริษัท

มหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (SET) และ บริษัทมหาชนจ ากัดที่มิได้จดทะเบียนใน
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ตลาดหลักทรัพย์ (NON-SET) พบว่าบริษัทมหาชนจ ากัดที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (SET) การ

วางแผนภาษีมีผลกระทบต่อการจัดการก าไรผ่านรายการคงค้างโดยใช้ดุลยพินิจของผู้บริหาร (วัดจาก 

TAX/ASSET) กล่าวคือ ผู้บริหารอาจใช้การวางแผนภาษีเพ่ือท าการจัดการก าไรของบริษัท โดยบริษัท

ที่มีการก่อหนี้ในสัดส่วนที่สูง ซึ่งเพ่ือจะได้รับผลประโยชน์การลดหย่อนทางภาษีที่เ พ่ิมขึ้น (แสดงถึงมี

การวางแผนภาษี) ท าให้การวางแผนภาษีมีความสัมพันธ์ต่อการจัดการก าไร บริษัทมหาชนจ ากัดที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศไทย ส่วนใหญ่เป็นบริษัทกลุ่มครอบครัวเป็นผู้ถือหุ้นที่มีอ านาจ

ควบคุม อีกทั้งวัตถุประสงค์ในการด าเนินธุรกิจเพ่ือต้องการก าไรสูงที่สุด จึงได้ให้ความส าคัญกับการ

วางแผนภาษี เพื่อที่จะลดค่าใช้จ่ายทางภาษีให้ต่ าที่สุด และท าให้บริษัทมีก าไรสูงที่สุด ซึ่งท าให้บริษัทมี

แรงจูงใจในการวางแผนภาษีที่ท าให้ทั้งก าไรทางบัญชีและก าไรทางภาษีลดลง ขณะที่บริษัทที่มิได้จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ไม่มีแรงกดดันในการรายงานผลการด าเนินงานในส่วนของก าไรทางบัญชี

เป็นไปตามเป้าหมาย จึงไม่ได้ให้ความส าคัญกับการวางแผนภาษีและการจัดการก าไร  

 

ข้อจ ากัดของงานวิจัย 

 

 ข้อจ ากัดของงานวิจัยฉบับนี้มีหลายประการ การน าผลงานวิจัยครั้งนี้ไปใช้อ้างอิงควรเป็นไป

ด้วยความรอบครอบและระมัดระวังภายใต้ข้อจ ากัดต่าง ๆ ดังต่อไปนี้ 

 1. การวัดค่าการวางแผนภาษีในครั้งนี้ใช้ตัวแปรแทน (Proxy Variable) โดยใช้ค่า ETR และ 

TAX/ASSET รายปี  แต่ เพ่ือลดผลกระทบความแตกต่างชั่ วคราว โดยผู้ วิจัยใช้ ค่ า ETR และ 

TAX/ASSET เฉลี่ย เพ่ือเป็นการยืนยันความถูกต้องและความน่าเชื่อถือของผลงานวิจัยมากยิ่งขึ้น 

อย่างไรก็ตามการวางแผนภาษีมีวิธีการปฏิบัติที่ซับซ้อน อีกทั้งรูปแบบและวิธีการในการวางแผนภาษี

เป็นข้อมูลที่ไม่มีการเปิดเผย  

 2. การเก็บรวบรวมข้อมูลทั้งหมดที่ใช้ในครั้งนี้ เป็นข้อมูลจากรายงานทางการเงิน ที่มีการ

น าเสนอสู่สาธารณะเท่านั้น ซึ่งไม่ได้ใช้ข้อมูลภายในของบริษัทมหาชนจ ากัดในการประเมิน หากมี

รายละเอียดของข้อมูลภายในบริษัท และมีข้อมูลจากแบบแสดงรายการภาษีของบริษัทเพ่ิมเติม อาจ

ท าให้ผลการวิจัยมีความชัดเจนมากยิ่งขึ้น 

 3. เนื่องจากกรมพัฒนาธุรกิจการค้ามีการเปิดเผยข้อมูลการจัดอับดับเพียง  100 บริษัท 

สามารถแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มอุตสาหกรรม โดยข้อมูลของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมเมื่อแบ่งเป็นกลุ่ม 

SET และ NON-SET ข้อมูลส่วนใหญ่จะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ดังนั้นในอนาคต
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หากกรมพัฒนาธุรกิจการค้ามีการเปิดเผยข้อมูลการจัดอันดับที่เพ่ิมมากขึ้น อาจท าให้ผลการวิจัยมี

ความชัดเจนมากยิ่งข้ึน 

 

ข้อเสนอแนะในครั้งต่อไป 

 

 งานวิจัยในอนาคตควรศึกษาเพ่ิมเติมถึงประเด็นต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องในเรื่องความสัมพันธ์

ระหว่างการวางแผนภาษีและการจัดการก าไรของบริษัทมหาชนจ ากัดในประเทศไทย ดังนี้ 

 1. งานวิจัยที่เกี่ยวข้องกับการบัญชีภาษีอากรในประเทศไทยนั้นยังมีอยู่ค่อนข้างจ ากัด ผู้วิจัย

เห็นว่างานวิจัยทางด้านนี้มีความส าคัญ ที่สามารถเป็นข้อมูลในการน ามาใช้ปรับปรุงกฎหมายภาษีและ

วิธีการปฏิบัติที่เก่ียวข้องกับการบัญชีภาษีอากร 

 2. ในการศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัยใช้ตัวแบบของ Kothari et al. (2005) Model ในการวัดค่าการ

จัดการก าไรทั้ งนี้การศึกษาครั้งต่อไปอาจเลือกใช้ตัวแบบในการวัดค่าที่แตกต่างออกไป เช่น 

แบบจ าลองของ Yoon Model (2006) โดยอาจให้ผลลัพธ์ที่ชัดเจนยิ่งขึ้น 

 3. ในการศึกษาครั้งนี้ผู้วิจัยใช้ข้อมูลย้อนหลังเพียง 3 ปี ในการประมาณค่ารายการคงค้างตาม

ตัวแบบของ Kothari et al. (2005) Model เพ่ือหาค่ารายการคงค้างที่ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของ

ผู้บริหาร โดยในการศึกษาในอนาคตอาจใช้ข้อมูลย้อนหลังในการประมาณค่าที่เพ่ิมข้ึน ซึ่งอาจท าให้ได้

ข้อมูลที่สามารถอธิบายค่าของรายการคงค้างได้ชัดเจนยิ่งขึ้น  

 4. แม้ว่างานวิจัยในครั้งนี้จะพบปัจจัยที่มีความสัมพันธ์กับการจัดการก าไร แต่ในอนาคตควร

ศึกษาปัจจัยอ่ืน ๆ เพ่ิมเติม เช่น ทางคุณสมบัติของผู้บริหาร ทางด้านส านักงานสอบบัญชี เป็นต้น ซึ่ง

อาจท าให้ได้ข้อมูลที่สามารถอธิบายความสัมพันธ์กับการจัดการก าไรได้ชัดเจนยิ่งขึ้น 
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